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Rynek polski

W pigtek na warszawskiej GPW mieliémy do czynienia z umiarkowanymi wzrostami. Indeks
blue chipéw WIG20 ostatecznie zyskat 0,63%, natomiast indeks szerokiego rynku WIG zamknat sie
0,58% na plusie, przy obrotach rzedu 1 miliard ztotych. Ostatni dzien roboczy ubiegtego tygodnia nie
obfitowat w publikacje makroekonomiczne z polskiej gospodarki. Premier Donald Tusk poinformowat
jedynie, ze Rzad nie pracuje nad zmianami systemu emerytalnego w Il filarze i nie planuje takich
zmian w najblizszej przysztosci. Dodatkowo premier ponownie zapewnitf, iz planowany w ustawie
budzetowej wzrost gospodarczy na poziomie 2,5% r/r jest jak najbardziej osiggalny, o ile w tym roku
nie dojdzie do zadnych nadzwyczajnie negatywnych zjawisk w swiatowej gospodarce. Z kolei minister
finanséw Jacek Rostowski sygnalizowat sposéb zmniejszenia dtugu publicznego. Ma sie ono gtéwnie
odby¢é na skutek obnizania relacji wydatkéw publicznych do PKB. Dzisiejszy polski kalendarz

ekonomiczny jest ponownie pusty.

Strefa silnego wsparcia 3,1000 — 3,0800 na rynku pary USD/PLN obronita sie. Poranne odreagowanie
z zasiegiem na okolice figury 3,1200 to pierwszy sygnat sugerujacy kierunek na najblizsze godziny. Co
prawda z technicznego punktu widzenia, aby mdéc moéwi¢ o rozpoczeciu trwalszych zmian
ostabiajgcych ztotego konieczne bytoby pokonanie dwdch kluczowych barier: okolic 3,1250 oraz
3,1900, nie mniej jednak dynamika i sita aprecjacji bezsprzecznie stabnie. Zestawiajgc obraz USD/PLN
z mozliwym scenariuszem dla eurodolara przyja¢ mozna, ze dzisiejsza sesja uptynie pod znakiem
wahan w zakresie 3,0900 — 3,1500. Ciekawy obraz techniczny widoczny jest caty czas na rynku pary
EUR/PLN. Ewidentnie widaé, ze nawet przy rosngcym EUR/USD kurs nie ma sit spa$¢ ponizej
kluczowej bariery — wsparcia w strefie 4,1600 — 4,1500. Zesztotygodniowe utrzymanie sie notowan
powyzej tego miejsca charakterystycznego buduje obecnie (poranny obraz techniczny) po raz kolejny
na przestrzeni ostatnich dwdch tygodni dobre warunki do silniejszych wzrostéw. Sygnatem
potwierdzajgcym taki scenariusz jest poranny atak na lokalny opdér w poblizu 4,1800 — 4,1850. O

trwatosci ostabienia ztotego wzgledem euro swiadczyé bedzie zamkniecie sie dzisiejszego handlu

powyzej 4,2000.
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DMK 2

Rynek swiatowy

Pigtkowa sesja na europejskich parkietach przebiegata pod dyktandem bykéw. Niemiecki DAX
wzrést 0 0,81%, francuski CAC40 o 0,57%, natomiast brytyjski FTSE250 zamknat sie 0,18% nad kreska.
Za Oceanem DIJI spadt symbolicznie o 0,01%, podczas gdy S&P500 wzrdst o 0,17%. W pigtek
najwazniejszymi danymi byty informacje z USA. Indeks Uniwersytetu Michigan okazat sie lepszy od
oczekiwan, mianowicie 75,3 pkt, wobec 72,7 pkt. W styczniu w USA sprzedano 321 tys. nowych
domow, oczekiwano 315 tys. Sprzedaz nowych domoéw stanowi w USA 15 procent amerykanskiego
rynku nieruchomosci, a pozostata czesc¢ to transakcje z rynku wtérnego. Grecja wystgpita w pigtek do
swych prywatnych wierzycieli z oficjalng ofertg wymiany posiadanych przez nich greckich obligacji na
papiery o mniejszej wartosci, co jest kluczowym elementem wspétfinansowanego przez UE i MFW
planu uratowania kraju przed bankructwem. Dzisiejszy kalendarz ekonomiczny jest praktycznie pusty.

Wiekszos¢ inwestorow czeka na srodowy przetarg LTRO oferowany przez ECB.

Pigtkowy szczyt na EUR/USD siegnat poziomu 1,3486! Byto to jednak relatywnie krétkotrwate
ostabienie dolara wzgledem euro i kurs dos¢ szybko wrdcit ponizej strefy oporu technicznego 1,3470.
Poranne otwarcie w rejonie 1,3430 — 1,3450 (czyli klasyczne zakotwiczenie sie w gérnej przestrzeni
ostatnich zmian) to bez watpienia sygnat za mozliwoscia kontynuacji dalszych wzrostéw cen.
Zesztotygodniowe dos¢ dynamiczne wzrosty w zestawieniu z dotychczasowym schematem zachowan
(dos¢ szybkie podbicie i praktycznie brak odreagowania) wskazujg, ze w ramach kontynuacji
wzrostéw realne wydaje sie nawet przetestowanie gérnego ograniczenia kanatu wzrostowego
(wykres D1 oraz H4) zlokalizowanego w poblizu 1,3550 — 1,3580. Analizujgc poranny obraz techniczny
tej pary i to w krotkim horyzoncie czasu — najblizsze godziny, warto zwrdci¢ uwage na typowe dla
ostatnich dni silne wykupienie rynku (wskaznik RSI). Innymi stowy nie negujac (jeszcze) trendu

wzrostowego mozemy dzisiaj by¢ swiadkami pierwszej powazniejszej préby odreagowania.
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