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Rynek polski

Wiekszo$¢ wczorajszej sesji przebiegata pod dyktando bykdéw, co utrzymywato indeksy
warszawskiego parkietu powyzej wtorkowych zamknieé. Jednak koncowka handlu sprzyjata
niedzwiedziom i przy obrocie rzedu 1,17 miliarda ztotych 46% spoétek ulegto przecenie, a tym samym
WIG spadt 0 0,11% i WIG20 o 0,09%. Eurostat opublikowat dane o inflacji za styczen 2012 roku i w
przypadku Polski roczny wskaznik zanotowat po kilku miesigcach wzrostéw pierwszy spadek, do
poziomu 4,1%. Dynamika wzrostu cen w Polsce znaczgco przekracza srednig w catej Unii Europejskie;j,
gdzie wskaznik ma wartosé 2,9%. Co ciekawe styczniowy odczyt plasuje nasz kraj na trzecim miejscu
w UE pod wzgledem wysokosci inflacji, ex aequo z Wegrami. Dzisiejszy poranny odczyt indeksu PMI
dla polskiego sektora przemystowego rozczarowat ekonomistéw, ktorzy nie spodziewali sie az takiego
spadku jego wartosci (tym razem wyniost ,tylko” 50 punktow). Jest to konsekwencja trzeciego w
ostatnich czterech miesigcach spadku liczby nowych zamoéwien oraz wyhamowania tempa wzrostu
produkcji. Tym samym PMI znalazt sie na granicy dzielgcej recesje od rozkwitu. Pozytywnie za to
zaskoczyt PKB Polski za IV kwartat, ktory ostatecznie wzrdst o 4,3% r/r, a nie jak wczesniej szacowat

GUS 0 4,2%.

Kurs EUR/PLN wzrdst od wczoraj. Obraz wskaznikow sugeruje mozliwos¢ dalszej aprecjacji wspdlnej
waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania, co dodatkowo potwierdza poprzednie zatozenie co
do przysztego zachowania sie euro. Najblizszym oporem jest poziom 4,1270. Silnym natomiast
oporem jest poziom zblizony do 4,1600, ktdry to jest rejonem ostatnich dotkéw (pomiedzy 6 a 27
lutego). Na poziomie tym znajduje sie rowniez gérne ograniczenie kanatu spadkowego trwajgcego od
16 lutego. Kurs USD/PLN w $lad za notowaniami EUR/USD wzrést do poziomu 3,1000. RSI 1H
znajdujac sie w strefie wyprzedania, co sugeruje mozliwosé deprecjacji naszej waluty. Najblizszy opér
dla tej pary to okolice 3,1400, ktéry to poziom jest gérnym ograniczeniem kanatu spadkowego
trwajgcego od 16 lutego. Warto zwrdcié uwage, iz zachowanie naszej waluty jest zblizone zaréwno do
euro jak i dolara. Sytuacja taka dodatkowo potwierdza mozliwos¢ deprecjacji naszej waluty.

Oczywiscie jej skala bedzie determinowana dalszym zachowaniem sie rynku swiatowego. Podobnie
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jak w przypadku EUR/USD bardzo istotne dla ztotego bedzie zachowanie sie rynku $wiatowego po

godzinach handlu w Polsce.

Rynek swiatowy

Przecena indekséw gietdowych byta dos¢ powszechna podczas wczorajszej sesji, ale skala
spadkéow zaréwno w Europie, jak i za Oceanem byta zblizona do 0,5%. Poczgtkowy Srodowy
entuzjazm wywotany wynikiem przetargu LTRO oraz danymi z USA (m.in. rewizja PKB za IV kwartat do
3%, co oznacza najwyzszy odczyt od Il kwartatu 2010 roku) zostat stonowany wystgpieniem Bena
Bernanke (szefa FED) w Kongresie. Stwierdzit on bowiem, ze sytuacja na amerykanskim rynku pracy
choé¢ sie poprawita to nadal przezywa trudnosci i nie nalezy sie spodziewaé, aby odsetek
bezrobotnych w USA znaczgco spadt w tym roku. Swojg cegietke dotozyta Bezowa Ksiega, ktéra
potwierdzita rozwdj gospodarczy USA w umiarkowanym tempie i zasygnalizowata mozliwos¢ wzrostu
cen w zwigzku z przeniesieniem przez przedsiebiorcow czesci kosztéw (m.in. zwigzanych z ropg
naftowg) na konsumentéw. Pierwsze dzisiejsze publikacje z Europy (dotyczace finalnych odczytéw
PMI dla przemystu w lutym tego roku) niewiele sie réznig od oczekiwan, ale juz PKB Szwajcarii za IV
kwartat 2011 roku pozytywnie zaskoczyt analitykow (wzrost o 1,3% r/r vs. prognozy 0,9% r/r). Nie jest
to jednak koniec serii danych i dalsza czes¢ dnia bedzie w nie obfitowac. Warto zwrdéci¢ uwage na
godzine 12:00, gdy Miedzynarodowe Stowarzyszenie Swapow i Derywatéw poda swojg decyzje
odnosnie kwestii czy uruchomié greckie CDS-y, uznajgc tym samym ten kraj za bankruta. Nie mozna
zatem wykluczyé, ze dalsza czes¢ sesji bedzie charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia na rynku

walutowym.

Dolar nieznacznie sie umocnit od wczoraj w relacji do euro. Obraz wskaznikéw sugeruje mozliwos$é
deprecjacji waluty amerykanskiej, przynajmniej w pierwszej czesci dnia. Kurs EUR/USD odbit sie od
dolnego wsparcia na poziomie 1,3300. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania, co sugeruje
mozliwos¢ ostabienia waluty amerykanskiej. Dopiero pokonanie poziomu 1,3300 moze sugerowac
probe ataku na nizsze poziomy w kierunku 1,3200. Gérnym ograniczeniem jest poziom 1,3420, ktory
to jest ograniczeniem trendu spadkowego. Bardzo prawdopodobne, iz kurs jednak pozostanie w
ograniczonym zakresie zmian z niewielkg presjg na deprecjacje dolara. Potencjalne poziomy
ograniczajace to 1,3260 i 1,3360. Wspomniane zachowanie potwierdzatoby wczorajsze umocnienie

waluty amerykanskiej. Czesto zdarza sie, ze po tak silnym ruchu nastepuje chociaz chwilowa korekta.
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Korekta ta moze by¢ w kierunku przeciwnym lub wystepowaé jako konsolidacja. Bardzo

prawdopodobne, iz wtasciwy ruch bedziemy mogli dopiero zaobserwowa¢ podczas godzin handlu za

Oceanem.
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