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Rynek polski

Przedostatnia sesja tego tygodnia na warszawskim parkiecie charakteryzowata sie silng
przeceng gtéwnych indekséw gietdowych, ktdre stracity na zamknieciu ponad 1,7% (WIG i WIG20).
Przy obrotach przekraczajgcych 800 milionéw ztotych prawie 70% akcji spétek notowanych przy
Ksigzecej potaniato, a do najaktywniejszych podmiotow nalezy zaliczyé KGHM i PEKAO, ktdre stracity
znacznie ponad 3%. Najwazniejszym wydarzeniem dnia z polskiej gospodarki byta wczoraj
konferencja prasowa Rady Polityki Pienieznej po dwudniowym posiedzeniu wtadz monetarnych.
Przeciggajace sie ogtoszenie komunikatu podczas srodowe;j sesji sprawit, ze rynek zaczat spekulowaé
na temat decyzji i cho¢ byfa ona zgodna z prognozami to ponownie wrécity obawy o podwyzki stép
procentowych. Potwierdza to wypowiedZ? Marka Belki, ktéry na konferencji stwierdzit, ze Rada
powaznie rozwaza podwyzke stép i jest coraz blizej tej decyzji. Tym bardziej, ze jak wspomniat Prezes
NBP wzrost PKB Polski w 2012 roku moze by¢ zblizony do 4%, a cel inflacyjny przy obecnych
warunkach nie jest mozliwy do osiggniecia w tym roku. Czy zatem kwiecien byt ostatnim miesigcem

tak niskich stép procentowych?

Zmniejszenie apetytu na ryzyko widoczne chociazby poprzez wczorajsze silne spadki na gietdach (w
tym polskiej) oraz na rynku eurodolara wptywa jak na razie jedynie na nieco gorszg wycene naszej
krajowej waluty. Na rynku pary USD/PLN (najwyrazniej skorelowanej z zachowaniem kursu
eurodolara) doszto do jak na razie nieudanego ataku na strefe lokalnego oporu technicznego: 3,1700
—3,1900. Analizujgc poranny obraz techniczny przyja¢ mozna, ze widoczna od dwéch dni stopniowa
wyprzedaz ztotego na korzy$é dolara amerykanskiego bedzie i dzisiaj kontynuowana. Realne zatem
wydaje sie przynajmniej naruszenie strefy wspominanego oporu. Lokalne wsparcie wykresli¢ mozna
na wysokosci 3,1400. Znacznie spokojniej jest na rynku pary EUR/PLN, gdzie kurs konsekwentnie
utrzymuje sie w coraz to wezszym pasmie zmian. Aktualne rédwniez i dla dzisiejszej sesji wydaje sie

utrzymanie sie przestrzeni charakterystycznej pomiedzy barierami granicznymi 4,1200 a 4,1600.
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Rynek swiatowy

Negatywne nastroje, ktére objety swym zasiegiem wiekszos$¢ finansowego swiata, sprawity iz
indeksy gietdowe w Europie zakoniczyly sesje znacznie ponizej srodowych zamknieé. Ponad
dwuprocentowe spadki (w przypadku niemieckiego indeksu DAX nawet -2,84%) i silna deprecjacja
euro zwigzana jest caty czas z kryzysem zadtuzenia w Europie. Nie cichng spekulacje odno$nie trudnej
sytuacji Portugalii i Hiszpanii (wczorajsza sprzedaz obligacji w tym kraju nie osiggneta wyznaczonego
targetu i zabrakto ponad 900 milionéw EUR). | cho¢ aukcja 6- i 18-miesiecznych bondw portugalskich
byta udana, a MFW zdecydowat wyptaci¢ kolejng transze pozyczki dla Portugalii w wyniku postepdw
w programie oszczednosciowym, to niepokoje pozostajg. Tym bardziej, ze Mario Draghi (prezes ECB)
podkreslit wczoraj, ze niestandardowe instrumenty polityki monetarnej majg tymczasowy charakter,
a ryzyko ponownego zaognienia kryzysu w Europie caty czas sie utrzymuje. Pozostate odczyty makro,
jakie poznaliSmy w Srode rdéwniez nie sprzyjaly poprawie nastrojéw (zaréwno zamodwienia w
przemysle niemieckim, jak i Raport ADP oraz indeks ISM dla ustug w USA wypadty gorzej od

oczekiwan) i koniec sesji zdominowany byt przez niedZwiedzie.

Wczorajsza bardzo zdecydowana kontynuacja aprecjacji dolara wzgledem euro doprowadzita do
wygenerowania nowego lokalnego dotka, tym razem na poziomie 1,3106! Statystycznie zatem
zaledwie w ciggu dwdch dni dolar wzgledem euro umaocnit sie o ponad 200 punktéw! Coraz bardziej
prawdopodobne jest, ze kolejnym miejscem charakterystycznym — wsparciem, ktére moze zostac
dos¢ szybko przetestowane jest rejon figury 1,3000. Analizujgc poranny obraz wida¢, ze zasieg
nocnego — porannego odreagowania (do 1,3164) wpisuje sie w ramy klasycznej formacji kontynuacji
spadkdéw kursu. Innymi stowy przyja¢ mozna, ze najblizsze godziny przyniosg probe pokonania dotka

w poblizu figury 1,3100.
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