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Rynek polski

W dniu wczorajszym nie poznaliSmy zadnych informacji o charakterze makroekonomicznym z
naszego kraju ze wzgledu na przerwe swigteczng. W pigtek natomiast poznalismy tylko stan rezerw
dewizowych Polski, ktéore w marcu wyniosty 99,7 miliarda USA. Mozna zaobserwowad, iz w ciggu roku
spadty one ze 112 miliardow. Spadek wzgledem poprzedniego miesigca wynika m.in. ze spadku cen
ztota na Swiecie oraz przeprowadzonych przez NBP operacji repo. Gtéwny indeks zamknat sie w
czwartek (w pigtek i poniedziatek GPW w Warszawie nie dziatata) na plusie. Indeks WIG20 osiggnat
2263,35 pkt. Handel byt dosé¢ ograniczony. Dzisiaj nie poznamy zadnych informacji
makroekonomicznych z Polski. W zwigzku z tym rynek powinien pozostawaé pod wptywem wydarzen

na swiecie. Gietda nasza powinna budzi¢ sie powoli z marazmu $wigtecznego.

Zesztotygodniowe ostabienie polskiej waluty, widoczne przede wszystkim na rynku pary USD/PLN
utrzymato sie. Kurs dos¢ wyraznie zakotwiczyt sie w zakresie 3,1700 — 3,2000. Z technicznego punktu
widzenia mozna powiedzie¢, ze znajdujemy sie w okolicy waznego oporu. Trwate wyjscie cen powyzej
3,2000 (zamkniecie sesji) to bez watpienia sygnat do kontynuacji wzrostéw z mozliwoscig dosc¢
szybkiego osiggniecia kolejnej bariery: okolic figury 3,2200. Biorgc pod uwage sytuacje na wykresach
H4 oraz H1 przyjac¢ jako realne nalezy jedynie naruszenie 3,2000. Spadek kursu ponizej 3,1650
stanowitby sygnalng negujacy scenariusz ostabienia ztotego. Na parze EUR/PLN notowania réwniez
utrzymujg sie w poblizu dos$é¢ waznej strefy granicznej (lokalnego oporu): 4,1750 — 4,1800. Podobnie
jak w przypadku USD/PLN, tak i tutaj konsolidacja w gérnym zakresie ostatnich zmian nie pozwala
jednoznacznie wykluczyé¢ ataku na 4,2000. Wyjscie jednak notowan powyzej tej bariery wydaje sie

(jak na razie) mato prawdopodobne.
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DMK

Rynek swiatowy

Wczoraj poznalismy tylko informacje z Azji (rynki w Europie byty zamkniete). Inflacja w
Chinach w cenach konsumenta wzrosta z 3,2% do 3,6. W cenach producenta spadta o 0,3% z
poprzednich 0,0%. Biorgc pod uwage sztywny kurs tamtejszej waluty oraz spadajgce ceny surowcow
mozna spodziewac sie, iz presja inflacyjna w dalszym ciggu bedzie malata, ale niekoniecznie w cenach
konsumenta. Dzisiaj z Niemiec poznalismy dosc¢ istotne informacje o wielkosci eksportu. Wynidst on
91,3 miliarda euro i byt wiekszy od poprzednich 86. Jednak same Niemcy nie uciggng catej Europy,
zwtaszcza potudniowej. We Francji z kolei mozna zaobserwowac znaczne pogorszenie sie odczytow
dla produkcji industrialnej oraz przemystowej. Nie jest to pozytywna informacja, ze wzgledu na role
jaka petni tamtejsza gospodarka w strefie euro. W przypadku dalszego spadku mozna by spodziewac
sie jeszcze gorszych odczytéw dla catej strefy. W dniu dzisiejszym nie poznamy zgdnych informacji z
zza Oceanu. W zwigzku z tym na notowania walut bedg miaty wptyw czynniki postrzegania rynku

przez jego uczestnikdw niz odczyty makro.

Skuteczna (przynajmniej jak na razie) obrona waznego miejsca charakterystycznego, jakim sg okolice
figury 1,3000 zainicjowata odreagowanie z zasiegiem na 1,3145! Z technicznego punktu widzenia
mozna wiec mowi¢ o zakonczeniu widocznej od 03.04.2012 dynamicznej fali aprecjacji waluty
amerykanskiej wzgledem euro. Patrzac na obraz eurodolara w jeszcze nieco szerszej skali wida¢, ze
od konca stycznia notowania poruszajg sie w dos$é szerokim pasmie trendu bocznego: 1,3000 —
1,3400. Nie jest wykluczone, ze to wtasnie najblizsze dni przyniosg odpowiedz na pytanie, czy ten
stan wkrdtce sie nie skonczy. Poranny obraz nie wykluczajgc préby naruszenia nocnego szczytu (rejon
1,3145) wskazuje jednoczesnie na wyraznie wyrysowane wsparcia w okolicy 1,3030. Najblizsze

godziny moga w zwigzku z tym przynies¢ utrzymujgcy sie zakres wahan pomiedzy 1,3160 a 1,3030.
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