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Rynek polski

Pierwsza sesja po okresie swigtecznym (6 i 9 kwietnia byt dzien bez handlu) na GPW w
Warszawie zaowocowata prawie pottoraprocentowg przeceng gtéwnych indekséw gietdowych i
pomimo, ze obroty nie przekroczyty 600 milionéw ztotych to bedzie to miato prawdopodobnie duze
znaczenie dla zachowania inwestorow w dalszej czesci tygodnia. Tym bardziej, ze gorsze nastroje
dominujg na catym swiecie i poczatek srodowej sesji charakteryzuje sie kolorem czerwonym. W
najnowszym Biuletynie Rady Gospodarczej pojawita sie opinia, ze ,spowolnienie wzrostu popytu
zewnetrznego nie bedzie tak znaczgce jak wczesniej” oczekiwano, co potwierdza m.in. wzrost
importu Niemiec. Tym samym stanowisko RPP (ktore pojawia sie w komunikatach i protokotach) o
silniejszym ozywieniu polskiej gospodarki znajduje potwierdzenie réwniez wsrdéd szeregédw Rady
Gospodarczej przy Premierze i moze pozwoli¢ wiadzom monetarnym na energiczniejszg walke z
inflacjg. Dzisiaj ponownie brak w kalendarzu publikacji makroekonomicznych z Polski, a zatem

kierunek zmian wyznaczy¢ moze rynek swiatowy (gietdy oraz rynek dtugu).

Koncéwka weczorajszego handlu przyniosta wazne zmiany w obrazie (wycenie) polskiej waluty. Na
rynku pary USD/PLN kurs zgodnie z wczorajszymi sygnatami technicznymi naruszyt lokalny opor w
poblizu figury 3,2000. Maksimum na bardzo krdtko siegneto nawet poziomu 3,2200! Poranne raczej
kosmetyczne wycofanie wskazuje do$¢ wyraznie na mozliwos¢ kontynuacji wzrostéw — deprecjacji
ztotego wzgledem dolara. Biorgc pod uwage jednak zaréwno poranny obraz techniczny jak réowniez
sytuacje na rynku eurodolara trudno oczekiwac¢ zdecydowanego wyjscia kursu powyzej wczorajszej
linii szczytéw: 3,2200. W zwigzku bliskoscig kolejnego miejsca charakterystycznego — lokalnego oporu
w okolicy 3,2400 przyja¢ mozna, ze wyznacznikiem dzisiejszej gorki sta¢ sie moze strefa 3,2300 —
3,2400. Silne wsparcie techniczne to nadal rejon 3,1650. Zblizony obraz widoczny jest na parze
EUR/PLN. Tutaj rowniez doszto do naruszenie waznej bariery granicznej: rejonu figury 4,2000. Szczyt
miat wartosc 4,2075! Analogicznie jak na rynku pary USD/PLN, tak i tutaj poranny obraz wskazuje na
mozliwos¢ kontynuacji wzrostow. Zasieg jednak takiego ruchu wydaje sie ograniczony do przestrzeni

4,2200 - 4,2300.
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DMK

Rynek swiatowy

Wtorek byt dla amerykanskich inwestorow juz drugim w tym tygodniu dniem handlu, ktéry
rowniez i tym razem konczyt sie spadkami. Gtéwne indeksy gietdowe za Oceanem stracity wczoraj
ponad 1,5% (dzien wczesniej okoto 1%) i choé¢ w Europie indeksy ulegty wiekszej przecenie (DAX
2,5%, a CAC40 3%) to Amerykanie wyznaczajg trend na ten tydzien. Potwierdzajg to spadki w Azji i
otwarcie sesji w Europie. Niepokoje zwigzane sg ponownie z kryzysem zadtuzeniowym w krajach
Starego Kontynentu, co przektada sie na wzrost rentownosci obligacji nie tylko w Europie. Wraca
zatem problem m.in. Hiszpanii, gdzie IBEX-35 spadt do najnizszego poziomu od 3 lat, a rentownos¢
10-latnich obligacji wzrosta wczoraj do prawie 6% (ostatni raz wyzsza byta w listopadzie ubiegtego
roku). Bank Japonii nie zwiekszyt na ostatnim posiedzeniu wielkosci funduszu na skup aktywow, ale
rynek spekuluje, ze juz wkrétce do tego dojdzie. Co ciekawe jak podaty wtadze Japonii padt rekord
zakupdw japonskich papieréw dtuznych, za co odpowiedzialni sg Chinczycy, ktérzy w lutym tego roku
zainwestowali w obligacje krotkoterminowe tego kraju prawie 8 miliardow dolaréw. Najwazniejszg
dzisiaj publikacjg bedzie dopiero wieczorny raport na temat stanu amerykanskiej gospodarki (tzw.

Bezowa Ksiega), ktdry pojawi sie o godzinie 20:00.

Wczorajsza kolejna juz préba ataku na rejon wsparcia 1,3030 — 1,3000 zakonczyta sie
niepowodzeniem. Notowania EUR/USD dos¢ szybko wrdcity powyzej figury 1,3100 pokazujgc tym
samym determinacje w obronie tego miejsca charakterystycznego. Najblizsze godziny w zwigzku z
tym moga uptynac pod znakiem wspinaczki kursu z zasiegiem na wyrysowang w dniu wczorajszym
strefe oporu 1,3150 — 1,3160. Poranny obraz techniczny nie pozwala na przyjecie zatozenia trwatego
sforsowania tego oporu. Z technicznego punktu widzenia realne w zwigzku z tym wydaje sie

utrzymanie notowan w przestrzeni charakterystycznej dla wczorajszej sesji.
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