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Rynek polski

Handel przy Ksigzecej podczas wczorajszej sesji niewiele réznit sie od tego, co
obserwowalismy dziedn wczesniej. A zatem catkowite obroty gietdowe osiggnety wartos¢ 686
milionéw ztotych (prawie 30 milionéw wiecej niz w $rode), a gtéwne indeksy GPW tylko nieznacznie
poprawity dynamike wzrostow (np. WIG20 +1,19%, a poprzednio +1,15%). Do najwazniejszych
informacji z polskiej gospodarki z wczoraj nalezy zaliczyé publikacje NBP na temat bilansu ptatniczego
w lutym. Cho¢ deficyt rachunku biezgcego okazat sie nizszy niz w styczniu (1,585 miliarda EUR vs.
1,879 miliarda EUR) to pogtebit sie znaczgco wzgledem analogicznego okresu w 2011 roku, gdy
wynidst on 714 miliondw EUR. Przesadzito o tym nizsze niz przed rokiem saldo transferéw z UE. Na
dzisiaj przewidziany jest odczyt inflacji CPI z Polski za marzec i zaden z 30 ankietowanych przez
Bloomberg ekonomistow nie przewiduje wzrostu wzgledem lutowego odczytu (4,3% r/r). Mediana
prognoz wskazuje na wynik na poziomie 3,9%, ktéry jest zgodny z oczekiwaniami analitykdw z
Ministerstwa Gospodarki. Mniej optymistycznie podchodzi do tematu prezes NBP Marek Belka, ktory
uwaza, ze roczny wskaznik spadnie do 4%, ale i tak moze to ograniczy¢ zapedy jastrzebi w kierunku
podwyzek stép procentowych (choc¢ jak uwaza wiekszos¢ cztonkéw Rady na decyzje nie wptywajg

pojedyncze odczyty makroekonomiczne).

Dobre z technicznego punktu widzenia warunki do ostabienia ztotego, jakie dominowaty zaréwno na
wczorajszym jak i na sSrodowym otwarciu nie zostaty wykorzystane. W rezultacie od wczorajszego
popotudnia obserwujemy stopniowe odzyskiwanie sit przez ztotego. Na rynku pary USD/PLN spadki
notowan stymulowane sg poprzez zachowanie eurodolara. Poczatek dzisiejszej sesji przynosi w
zwigzku z tym bardzo niskie otwarcie, bo w okolicy figury 3,1600. Dotek miat wartos¢ 3,1515! Trwate
ztamanie dos$¢ wyraznie wyrysowanego wsparcia w poblizu 3,1650 jest obecnie jednym z
wazniejszych argumentdéw za kontynuacjg spadkéw. Dalsze ewentualne pogtebianie dotkéw otworzy¢
moze droge do testu kluczowej linii wsparcia znajdujacej sie w strefie 3,0800 — 3,0600. Mocniejszy
ztoty wrécit tez na rynek EUR/PLN. Tutaj analogicznie jak w przypadku USD/PLN réwniez doszto do

pokonania waznego lokalnego wsparcia: 4,1750 — 4,1700. Dotek na poziomie 4,1570 stanowi obecnie
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sygnalng dalszych zmian. Analizujgc aktualny obraz techniczny szanse na powrdét do wzrostéw

(ostabienia ztotego) wydajg sie najmniejsze od trzech dni. Lokalny opdr i jednoczesnie potencjalny

wyznacznik dzisiejszej gorki wyrysowac¢ mozna w strefie 4,1800 — 4,1900.

Rynek swiatowy

Czwartkowe wzrosty indekséw gietdowych dotknety zaréwno Europe jak i USA, ale ponad
jednoprocentowe zyski dominowaty za Oceanem, gdzie S&P500 oraz DJI wzrosty o prawie 1,4%.
Zielona Azja nie wptyneta pozytywnie na otwarcie na Starym Kontynencie i jednym z nielicznych
wyjatkow, ktéry notuje wzrosty jest niemiecki DAX. Wczorajsze dane z amerykanskiej gospodarki
miaty mieszany charakter. Deficyt w handlu zagranicznym w lutym okazat sie nizszy od oczekiwan (o
prawie 6 miliardow USD) i w relacji do stycznia spadt o 12,3% do najnizszego od czterech miesiecy
poziomu. Lepiej od prognoz wypadta tez inflacja PPl w marcu: 2,8% r/r vs. 3,1% r/r, co jest
dodatkowym sygnatem za tym, aby nie podnosi¢ stép procentowych za Oceanem. Jednak tym razem
to rynek pracy negatywnie zaskoczyt inwestoréw, o czym Swiadczy wzrost liczby wnioskdw o zasitek
dla bezrobotnych w ostatnim tygodniu (o 13 tysiecy wzgledem poprzedniego tygodnia badawczego).
Jednak to nie koniec danych z USA i dzisiaj warto przyjrze¢ sie marcowej inflacji CPl oraz indeksowi
Uniwersytetu Michigan za kwiecien,, ktérych najnowsze odczyty poznamy w godzinach

popotudniowych.

Widoczny w dniu wczorajszym ruch w kierunku umocnienia dolara zatrzymany zostat juz w okolicy
pierwszego lokalnego wsparcia technicznego — okolic figury 1,3100 dajgc tym samym impuls do
odnawiania dtugich pozycji. W efekcie (z pewng pomocg naptywajgcych informacji) notowania dos¢
szybko wrdcity do wzrostéw pokonujac opdr w rejonie 1,3160 i generujgc szczyt na poziomie 1,3212!
Dzisiejsze otwarcie to okolice 1,3160, czyli rejon wyznaczajacy jeszcze wczoraj lokalng bariere
techniczng. Z technicznego punktu widzenia mozna zatem modwi¢ o znaczacych modyfikacjach
dotychczasowego raczej pro dolarowego obrazu tej pary. Analizujgc poranng sytuacje méwié mozna
obecnie o trzech istotnych miejscach charakterystycznych: oporze w strefie 1,3200 — 1,3220, oraz
dwéch wsparciach zlokalizowanych odpowiednio w poblizu 1,3160 oraz 1,3120 — 1,3100. Przebieg
wczorajszej sesji w zestawieniu z uktadem technicznym wskazuje na mozliwos¢ wspinaczki cen w
kierunku przynajmniej 1,3200. O powrocie do scenariusza pro dolarowego méwi¢ mozna bytoby

dopiero po spadkach kursu ponizej figury 1,3100.
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