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Rynek polski

Pomimo relatywnie niewielkich obrotéow gietdowych na warszawskim parkiecie (545
milionédw ztotych) przecena gtéwnych indekséw w pigtek byta znaczaca (WIG -0,94% i WIG20 -1,26%).
Ztoty tymczasem w $lad za globalnym ostudzeniem nastrojow ulegt deprecjacji notujgc nowe minima
wartosci. Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia przyniosta najwazniejszy odczyt makroekonomiczny z
polskiej gospodarki ostatnich kilku dni: marcowy wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych. Jak
wynika z najnowszych danych GUS w poprzednim miesigcu doszto do spadku tempa wzrostu cen i
roczny wskaznik wynidst 3,9% (poprzednio 4,3%). Tym samym byto to zgodne z oczekiwaniami
rynkowymi, ale jak twierdzi Anna Zielinska-Gtebocka oraz Andrzej Bratkowski z Rady Polityki
Pienieznej dane te nie powinny wptyna¢ na decyzje wtadz monetarnych na najblizszym posiedzeniu.
W ich ocenie dane s3 neutralne i nalezy zaczekaé na kolejne odczyty makro, ktére mogg wyjasni¢ czy

to jest tendencja czy tylko jednorazowe odchylenie w obserwowanym ruchu.

Polska waluta od pigtku stracita na wartosci. Kurs EUR/PLN osiggnat poziom 4,2050. Poziom RSI 1H
znajduje sie w strefie wykupienia, co moze sugerowa¢ mozliwos¢ korekty. Jednak ruch ten byt
ruchem prawdziwym. Pokonanie poprzedniego szczytu w poblizu 4,2100 sugerowatoby dopiero
mozliwos¢ dalszej deprecjacji ztotego. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 4,1900, dopiero
jego pokonanie mogtoby sugerowac aprecjacje naszej waluty. W zwigzku z tym by¢ moze w pierwszej
czesci dnia ztoty umocni sie w do wspomnianego poziomu 4,1900 i dopiero tam rozstrzygnie sie
dalszy kierunek na kolejne godziny sesji. Kurs USD/PLN wspiat sie powyzej poprzedniego szczytu na
poziomie 3,2200. Wskaznik RSl 1H sugeruje mozliwos¢ korekty ze wzgledu na potozenie w strefie
wykupienia. Najblizszym wsparciem dla tej pary jest 3,2000. W zwigzku z tym podobnie jak w
przypadku EUR/PLN pierwsza cze$¢ dnia moze uptyngé pod dyktando sprzedajgcych waluty obce. W

poblizu wspomnianego 3,2000 rozstrzygnie sie czy ztoty bedzie dalej tracit.
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DMK

Rynek swiatowy

Silna przecena indekséw gietdowych dotkneta w pigtek zaréwno rynek europejski jak i
amerykanski, cho¢ niemiecki DAX i francuski CAC40 okazaty sie liderami wyprzedazy i spadek wartosci
byt bliski 2,5%. Poniedziatek przynidst w Azji dalsze spadki, ktdre podjeli niezbyt ochoczo europejscy
inwestorzy. Odczyty z amerykanskiej gospodarki, ktére opublikowane zostaty w pigtek niewiele
roznity sie od oczekiwan rynkowych i inflacja CPl nieznacznie spadta w marcu wzgledem
poprzedniego wyniku (2,7% r/r vs. 2,9% r/r), a indeks Uniwersytetu Michigan (wstepne dane za
kwiecien) zmniejszyt swg wartos¢ do 75,7 punktu. Spadki na Wall Street byty nie tylko dzietem
spowolnienia dynamiki wzrostu PKB Chin (w | kwartale 2012 roku o 8,1% r/r vs. IV kwartat 8,9% r/r),
ale i obawg o sektor bankowy w Hiszpanii (rekordowy wzrost pozyczek od ECB w marcu i rentownos¢
10-letnich obligacji przekraczajaca 6% potwierdza stusznos¢ niepokojéw). Widac zatem, ze poczatek
tygodnia moze by¢ dla rynkdw znamienny, tym bardziej, Zze kalendarz wydarzen

makroekonomicznych obfituje w publikacje z USA i Europy.

Kurs EUR/USD chwilowo spadt ponizej 1,3000. Wskaznik RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania,
co moze sugerowacé probe wygenerowania korekty w kierunku deprecjacji waluty amerykanskiej.
Najblizszy opdr znajduje sie na poziomie 1,3090, ktdry to jest gdédrnym ograniczeniem kanatu
spadkowego trwajgcego od pigtku 13 kwietnia. Najblizsze wsparcie znajduje sie natomiast w poblizu
1,2984, ktéry to poziom jest wyznaczony przez dotek z 16 lutego oraz szczyt z 20 stycznia. Biorac pod
uwage wspomniane wczesniej czynniki mozliwe, iz w pierwszej czesci dnia dolar bedzie tracit na
wartosci. Bardzo istotna dla dalszego rozwoju wydarzen bedzie druga czes¢ dnia, ze wzgledu na dane

makroekonomiczne z USA oraz poczatek handlu za Oceanem.
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