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Rynek polski

Wczorajszy handel na GPW w Warszawie nie imponowat obrotami (629 milionéw PLN), ktore
poparty wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych (WIG zyskat na koniec dnia 0,66%, a WIG20 0,88%).
Optymizm jednak nie wygast i dzisiaj kontrakty na WIG20 sugerujg kontynuacje wzrostow. Najnowsze
dane Eurostatu potwierdzity spadek inflacji w Polsce i marcowy wskaznik HICP w ujeciu rocznym
osiggnat w marcu wartosc 3,9%. Co warte podkreslenia w lutym odczyt wynidst 4,4% i cho¢ dynamika
wzrostu cen znaczgco zwolnita to nadal wobec $redniej w catej Unii Polska jest znacznie wyzej (w
marcu inflacja HICP w UE uksztattowata sie na poziomie 2,9%). Jak wynika z Ankiety
Makroekonomicznej NBP srednioroczna inflacja CPI w 2012 roku wyniesie 3,7%, a zatem dotki jeszcze
przed nami (przynajmniej w opinii ekonomistéw). Nie s3 to jednak jedyne prognozy, jakie pojawity sie
w ostatnim czasie w mediach. Warto zwrdcié¢ bowiem uwage na opinie Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego odnosnie wzrostu PKB Polski, ktdry analitycy tej instytucji szacujg na poziomie 2,6%, a w
przysztym 3,2%. Ministerstwo Finanséw w Aktualizacji Programu Konwergencji 2012 przedstawito
jednak troche nizsze prognozy, ale biorgc pod uwage ostatnie odczyty makro moze jednak dojs¢ do

lepszych niz spodziewano sie wynikow.

Kurs EUR/PLN nieznacznie wzrdst do poziomu 4,1752. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwoscé
deprecjacji naszej waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie dla tej pary
znajduje sie w poblizu 4,1540, ktdry to jest dolnym ograniczeniem kanatu wzrostowego trwajgcego
od 12 marca. Najblizszy opdér natomiast znajduje sie w poblizu poziomu 4,1800. Dopiero jego
pokonanie mogtoby doprowadzi¢ do dalszej deprecjacji ztotego w kierunku 4,2000. Kurs USD/PLN
pozostaje pod wptywem rynku $wiatowego. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwo$é deprecjacji naszej
waluty. Najblizsze wsparcie dla tej pary znajduje sie w poblizu poziomu 3,1600, ktéry to jest dotkiem
z dnia 12 kwietnia. Pokonanie tego poziomu mogtoby doprowadzi¢ do aprecjacji ztotego w kierunku
3,1410 - 3,1200. Najblizszy opor to poziom 3,2000. Dopiero jego pokonanie mogtoby spowodowac

dalsze wzrosty w kierunku 3,2200. Poziom 3,2200 jest o tyle kluczowy, iz moze on swiadczy¢ albo o
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dalszej deprecjacji (w przypadku pokonania), lub poczatku aprecjacji wyrysowujac formacje RGR. W

przypadku tej pary jak zwykle warto zwrdéci¢ uwage na zachowanie EUR/USD.

Rynek swiatowy

Silne wzrosty notowan indeksow gietdowych podczas wtorkowej sesji dotknety dosé
znacznego obszaru geograficznego i ponad 2,5-procentowe zyski zanotowat w Europie DAX oraz
CAC40. Za Oceanem najwazniejsze indeksy wzrosty wzgledem poniedziatku o prawie 1,5%.
Zakonczona juz dzisiaj rano sesja w Azji (NIKKEI225 +2,14%) sugeruje kontynuacje tej tendencji cho¢
trudno oczekiwaé podobnej dynamiki zmian, gdyz ilos¢ wydarzern makroekonomicznych przewidziana
na srode jest ograniczona w poréwnaniu do wczoraj. Optymizm goszczacy na rynku i wzmacniajgcy
euro byt wynikiem udanego przetargu hiszpanskich bonéw 12- i 18-miesiecznych (Jean-Claude
Juncker dodat ponadto wczoraj, ze Hiszpania nie bedzie potrzebowata pomocy) oraz kwietniowego
odczytu indeksu ZEW, ktéry byt najlepszym wynikiem od czerwca 2010 roku. Dzisiaj poza serig danych
z Wielkiej Brytanii, niewiele jest istotnych danych o charakterze makroekonomicznym, dlatego nalezy

z uwagg przyjrzec sie odczytom ze strefy euro przed potudniem.

Od dnia wczorajszego kurs EUR/USD pozostaje w ograniczonym zakresie zmian pomiedzy 1,3110 a
1,3145. Ukfad wskaznikéw sugeruje mozliwosé dalszej deprecjacji waluty amerykanskiej. RSl 1H
pozostaje w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie znajduje sie w poblizu poziomu 1,3080 a opér
1,3155. Dopiero pokonanie ktéregos z tych dwoch pozioméw mogtaby doprowadzi¢ do wiekszego
ruchu w ktérgkolwiek strone. Byé moze nastgpi to po publikacji dzisiejszych informacji o charakterze

makroekonomicznym z Eurolandu, obrazujgcych stan sektora budowlanego.
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