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Rynek polski

Poczatek wczorajszej sesji byt ztudny i cho¢ Azja wlata w serca inwestoréw nadzieje na
kontynuacje wzrostéw dalsza czes¢ srodowego handlu sprzyjata niedzwiedziom. Tym samym
zwiekszony obrét gietdowy na warszawskim parkiecie (741 milionéw ztotych) towarzyszyt przecenie
WIGu o 0,85% i WIG20 o 1,09%. Wczorajsze odczyty makroekonomiczne przedstawione przez GUS
nie wptynety na rynek ztotego, gdyz zaréwno przecietne wynagrodzenie jak i zatrudnienie w marcu
tego roku wzrosto zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi odpowiednio o 3,8% r/r i 0 0,5% r/r. Nie to
jednak przykuto uwage inwestordw, a dzisiejsza poranna wypowiedz Dyrektora Zarzgdzajgcego MFW
(Christine Legarde), ktéra wyrazita zadowolenie z powodu zadeklarowania przez polskiego wtadze
wsparcia finansowego dla Funduszu w wysokosci 6,27 miliarda EUR. Doszto zatem do przekucia
wczesniejszych obietnic w co$ bardziej namacalnego. Czwartkowe otwarcie ponownie zapowiada
wzrosty, ale biorgc pod uwage zachowanie rynku wczoraj, nie jest to jednoznaczne z tym, ze sesja
zakonczy sie powyzej srodowych zamknieé. Wiele bedzie zaleze¢ od rynku dtugu europejskiego i

popotudniowych danych o produkcji przemystowej oraz inflacji PPI z Polski.

Kurs pary EUR/PLN pozostat w ograniczonym zakresie zmian pomiedzy 4,1650 a 4,1900. Wcigz na
rynku wida¢ brak zdecydowania co do kierunku przysztych zmian. Wskazniki zaczynajg sugerowac
mozliwosé aprecjacji naszej waluty. RSI 1H pozostaje w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie dla tej
pary znajduje sie na poziomie 4,1690, a opdr na 4,2020. Poziomy te sg ograniczeniami rysujgcej sie
formacji ,zwezajacego” trdjkata, co mogtoby sugerowaé po wybiciu sie gérg deprecjacje ztotego.
Warto pamieta¢, iz w przypadku tychze formacji zachowanie rynku bywa zwodnicze. Zaréwno kurs
moze wytamac sie dotem jak i gorg. Kurs USD/PLN pozostawat w waskim zakresie zmian pomiedzy
3,1800 a 3,2050. Uktad wskaznikéw nie sugeruje zadnego kierunku, podobnie jak RSI 1H, ktéry
przebywa w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie to poziom 3,1780, a opdr 3,2050. Dalsze takie
zachowanie tej pary sugeruje mozliwos¢ proby wyrysowania formacji przypominajacej diament.
Formacja ta moze by¢ zaréwno formacjg kontynuacji jak i odwrdécenia. Z takiego zachowania mozna

wywnioskowac brak zdecydowania uczestnikdw rynku co do dalszych zmian.
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Rynek swiatowy

Srodowy handel w Europie zakorczyt sie spadkiem wartosci gtéwnych indekséw gietdowych o
ponad jeden procent, cho¢ byt tez wyjgtek w postaci FTSE250, ktory zanotowat wynik nieznacznie
powyzej wtorkowego zamkniecia. Gietdy za Oceanem réwniez odczuty spadki, ale ich dynamika byta
znacznie mniejsza niz na Starym Kontynencie. | cho¢ tym razem azjatyckie indeksy zaczerwienity sie
to poczatek sesji w Europie jest optymistyczny. W srode doszto do upublicznienia informacji z
kwietniowego posiedzenia Banku Anglii, na ktéorym choé nie podjeto kluczowych decyzji i zaréwno
poziom stép procentowych jak i wielkos¢ programu skupu aktywdéw w ramach ilosciowego luzowania
polityki pienieznej pozostaty bez zmian, to doszto do zmniejszenia grona zwolennikédw jego
rozszerzenia. Ciekawie przedstawia sie dzisiejszy kalendarz wydarzern makroekonomicznych, gdyz
pomimo niewielu pozycji (przede wszystkim z amerykanskiej gospodarki: wnioski o zasitek dla
bezrobotnych, sprzedaz domoéw na rynku wtérnym oraz indeks FED z Filadelfii) wazne bedg aukcje
dtugu Hiszpanii oraz Francji. Hiszpanskie 2-letnie i 10-letnie papiery majg sie sprzedac za co najmniej
2,5 miliarda EUR, ale bioragc pod uwage wtorkowy udany przetarg na bony i tutaj powinna znalez¢ sie

odpowiednia ilo$¢é chetnych.

Para EUR/USD pozostaje w waskim zakresie zmian pomiedzy 1,3105 a 1,3135. Uktad wskaznikéw
sugeruje mozliwos¢ nieznacznej aprecjacji waluty amerykanskiej. RSI 1H przebywa w strefie
neutralnej. Biorgc pod uwage te czynniki mozna oczekiwaé braku wiekszej zmiennosci i
zdecydowanego ruchu w ktdrymkolwiek kierunku. Najblizszy opdr znajduje sie na poziomie 1,3138, a
wsparcie 1,3085. Dopiero trwate pokonanie ktdrejs z tych barier mogtoby sugerowacé wiekszy ruch.
Warto zwrdci¢ uwage, iz dzisiaj nie poznamy zadnych informacji o charakterze makroekonomicznym
z Eurolandu (poza aukcjg obligacji hiszpanskich). W zwigzku z tym mozliwym sg wieksze zmiany

dopiero po publikacji danych z USA.
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