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Rynek polski

Wczorajsza sesja na warszawskiej GPW zakonczyta sie spadkami, pomimo wyraznej dominacji
bykéw w pierwszej potowie dnia. Ostatecznie indeks blue chipédw WIG20 stracit 0,63% natomiast
indeks szerokiego rynku WIG zamknat sie 0,43% na minusie, przy niskich obrotach rzedu 650
milionéw ztotych. W czwartek kluczowa informacjg dotyczaca polskiej gospodarki byta publikacja
dotyczaca marcowej produkcji przemystowej, ktéra to ostatecznie negatywnie zaskoczyta
inwestorow. W ubiegtym miesigcu polskie przedsiebiorstwa wyprodukowaty bowiem tylko o 0,7%
wiecej towaréw w porownaniu do analogicznego okresu w 2011 roku. Mediana prognoz analitykéw
byta znacznie wyzsza, mianowicie 4,7% r/r. W lutym mieliSmy natomiast do czynienia z odczytem na
poziomie 4,6%. W ujeciu miesiecznym produkcja przemystowa wzrosta az o 10,7%, jednakze mozna
to ttumaczy¢ efektem bazy spowodowanej niskimi temperaturami w lutym. Ceny produkcji
sprzedanej przemystu wzrosty o 4,5% r/r, wobec oczekiwanych 4,8% r/r. Dzisiaj uwage inwestoréw z

pewnoscig przykuje odczyt wskaznika inflacji bazowej. Konsensus rynkowy zaktada 2,5% r/r.

Od mniej wiecej dwdch dni kurs EUR/PLN zaklinowat sie pomiedzy 4,1750 a 4,1900 i nawet
wczorajszy fatalny odczyt produkcji przemystowej nie spowodowat zanegowania widocznej na
krétkich wykresach konsolidacji. Nie oznacza to jednak, ze inwestorzy nie zareagujg z opdznieniem na
tg informacje, ale stabilizacja nastrojow na swiecie powstrzymuje inwestorow przed gwattownymi
dziataniami. Tym samym dopdki nie uda sie wytamac z kanatu trudno bedzie okresli¢ zakres dalszych
zmian. | cho¢ popotudniu poznamy inflacje bazowg z Polski to moze ona nie wptynaé¢ na zachowanie
inwestorow (podobnie jak wczorajsze odczyty makro). Zblizong sytuacje mamy w przypadku pary
USD/PLN, co jest pochodng nie tylko zmian na rynku ztotego, ale i stabilizacji notowann EUR/USD. Z
tym, ze tutaj blizej nam obecnie do minimdéw (3,1720) niz do zakresu opordéw, ktére od gory
ograniczajg kanat boczny na wykresie H1: 3,2030 — 3,2050. W pierwszej czesci sesji nie mozna zatem
wykluczy¢ (w wyniku aprecjacji dolara na swiecie) odbudowywania dtugich pozycji i sukcesywna

wspinaczke cen.
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Rynek swiatowy

W czwartek na europejskich parkietach mieliSmy do czynienia z dominacjg niedzwiedzi.
Niemiecki DAX spadt o 0,90%, francuski CAC40 zmniejszyt swg wartos¢ o 2,05%, natomiast brytyjski
FTSE250 zamknat sie 0,08% pod kreskg. Za Oceanem indeksy réwniez mienity sie w czerwonym
kolorze. DJI spadt o 0,53%, podczas gdy S&P500 o 0,59%. Wczoraj poznaliSmy szereg informacji
dotyczacych amerykanskiej gospodarki. Cotygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych wyniosta 386 tysiecy, wobec oczekiwanych 370 tysiecy. Ponadto w marcu sprzedaz
doméw na rynku wtérnym spadfa do 4,48 min z 4,6 min miesigc wczesniej. Negatywnie zaskoczyt
rowniez Indeks Fed z Filadelfii, osiggajgc poziom 8,5 punktu, podczas gdy analitycy zaktadali 12
punktow. Wczoraj odbyta sie rowniez aukcja hiszpanskich obligacji. 2-letnie papiery o wartosci 1,116
miliarda EUR osiggnety rentownosé¢ 3,463% (pop. 3,495%), natomiast 10-letnie o wartosci 1,425
miliarda EUR przy rentownosci 5,743% (pop. 5,403%). Dzisiejszy kalendarz ekonomiczny jest

praktycznie pusty.

Mniej wiecej od poniedziatkowego pdznego popotudnia kurs EUR/USD porusza sie w do$¢ waskim
przedziale wahan (okoto 100 punktéw) i jak na razie trudno jest przetamac uczestnikom rynku jedng z
obowigzujgcych do tej pory barier granicznych. Od géry nadal bowiem opér techniczny stanowi
zakres 1,3160 — 1,3180, a od dotu niedzwiedzie sg powstrzymywane przez przedziat: 1,3080 — 1,3060.
Ostatnie godziny handlu niewiele zmienity w obrazie tego rynku cho¢ czwartek dostarczyt
inwestorom wielu argumentéw do takiego dziatania. Tym samym mozna sie spodziewac, ze réwniez i
pigtek bedzie sie charakteryzowat podobnym przebiegiem handlu, tym bardziej, ze kalendarz
wydarzen makroekonomiczny jest dzi$ dos¢ ubogi. Biorgc pod uwage wysokie pigtkowe otwarcie
pierwsze godziny handlu mogg sie charakteryzowaé wycofaniem notowan tej pary i powrét ponizej
100-sesyjnej Sredniej kroczacej widocznej na wykresie H4 (rejon 1,3145), a dopiero potem do gtosu

powinny dojs¢ ponownie byki.
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