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Rynek polski

Niewielkie obroty gietdowe podczas pigtkowej sesji (niecate 550 milionéw ztotych) szty w
parze z prawie potprocentowg przeceng gtéwnych indekséw warszawskiego parkietu (co odbiegato
od zachowania innych gietd w Europie). ,Marazm” opanowat rowniez rynek walutowy i pary ztotowe
pozostaty w kilkudniowej konsolidacji nie wyznaczajgc nowego kierunku zmian. Najwazniejszg
publikacja dnia dla polskiej gospodarki byt marcowy odczyt inflacji bazowej, ktérg przedstawit
Narodowy Bank Polski w godzinach popotudniowych. Co ciekawe wskaznik roczny po wytgczeniu cen
Zywnosci i energii potwierdzit ostatnig publikacje inflacji CPl i dynamika wzrostu cen w ubiegtym
miesigcu wyhamowata, a dodatkowo spadek inflacji bazowej okazat sie znacznie wiekszy niz
oczekiwania ekonomistéw (do 2,4%, a nie do 2,5% r/r). Jednak mimo ostatnich odczytéw makro Anna
Zielinska-Gtebocka z Rady Polityki Pienieznej nie jest przekonana, ze te sygnaty potwierdzajg wyrazne
spowolnienie i podobnie jak Elzbieta Chojna-Duch w najnowszej wypowiedzi nie zawarta swego
stanowiska odnosnie decyzji na najblizszym posiedzeniu Rady w kwestii podwyzki stép

procentowych.

Od rana na rynku mamy do czynienia z systematyczng deprecjacjg polskiej waluty. Kurs USD/PLN
wzrést juz o blisko 200 punktéw, co byto dodatkowo spotegowane spadajgcym kursem EUR/USD.
Pierwszy lokalny opdr w przypadku tej pary walutowej znajduje sie na wysokosci 3,1925. Bardziej
istotny wydaje sie jednakze rejon 3,2025 — 3,2050, gdyz dopiero jego pokonanie otworzy droge do
dalszego wzrostu kursu. W obliczu silnego oraz bardzo dynamicznego wzrostu kursu nalezy by¢
rowniez przygotowanym na korekte umacniajgcg ztotego. Istotny opdr zlokalizowany jest na 3,1650.
Od godzin porannych ztoty w stosunku do wspdlnej waluty euro réwniez ulegt znacznej deprecjacji.
Obecnie kurs znajduje sie w gérnym zakresie wahan dtugoterminowego kanatu (4,0800 — 4,2050), w
ktérym to znajduje sie od dwdch miesiecy. Kluczowy opdr zlokalizowany jest wtasnie w okolicach
gornej bariery kanatu. Dopiero zamkniecie dzisiejszych notowan powyzej tej bariery moze sugerowac

kontynuacje wzrostow w najblizszych dniach.
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DMK

Rynek swiatowy

Poprawa nastrojow podczas pigtkowe] sesji powszechna byta zaréwno w Europie (np. DAX
zyskat na koniec dnia ponad jeden procent), jak i za Oceanem (m.in. S&P500 +0,12%), cho¢ skala
wzrostow znaczgco sie rdznita. Jednak wybicie EUR/USD powyzej 1,3200 i wzrosty wartosci indekséw
gietdowych dzisiaj sg korygowane, a poczatek zmian nastgpit juz podczas sesji azjatyckiej. Czerwony
kolor upowszechnia sie obecnie na parkietach europejskich, a skala spadkéw z minute na minute
rosnie. Sprzyjajg temu gorsze od oczekiwan kwietniowe odczyty dla czesci indeksow PMI z Niemiec i
Francji, a takze zapowiedziana na dzisiaj dymisja premiera Holandii. Po weekendowej pierwszej turze
wyboréw prezydenckich we Francji jest to kolejne polityczne wydarzenie, ktore zapowiada fale zmian
w najblizszym czasie i moze znaczgco wptyngé na rynek finansowy. Warto podkreslié¢, ze dzisiaj do

konca dnia nie bedzie juz zbyt wielu istotnych publikacji makroekonomicznych.

Kurs EUR/USD po dwdch weekendowych dniach otworzyt sie z blisko 30-punktowg lukg spadkowsa.
Nastepnie mieliSmy do czynienia z dynamicznym odrobieniem strat, aczkolwiek kurs nie zdotat
pokonac¢ gérnego poziomu luki, na poziomie 1,3210. Taki przebieg zdarzern moze sugerowac spadki
na rynku gtéwnej pary walutowej Swiata, czego obecnie jesteSmy swiadkami. Dodatkowo wskazniki
analizy technicznej sugerujg mozliwosé kontynuacji spadkéw w najblizszych godzinach. Kluczowy
rejon oporu usytuowany jest natomiast na wysokosci dolnej granicy luki spadkowej, mianowicie
1,3180. Gdyby jednakze doszto do jego przetamania kolejny opdr znajduje sie relatywnie w
niedalekiej odlegtosci: 1,3230 i dopiero jego przetamanie bedzie oznaczaé kontynuacje
$rednioterminowego trendu wzrostowego. Na chwile obecng bardziej prawdopodobny wydaje sie
scenariusz aprecjacji dolara, szczegdlnie w obliczu wzrastajgcej awersji do ryzyka. Pierwsze istotne

wsparcie znajduje sie w rejonie 1,3120 - 1,3100.
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