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Rynek polski

Pierwsza sesja po dtugim weekendzie majowym wypadta w Warszawie dos¢ ,,blado”, gdyz nie
tylko obroty byty relatywnie niewielkie (465 miliondw ztotych), ale i wzrosty gtéwnych indekséw
gietdowych rodzimego parkietu. Cho¢ tylko okoto 27% spétek notowanych na GPW w poniedziatek
zdrozato to WIG20 zyskat na koniec dnia 0,33%, a WIG 0,06%. Brak istotnych publikacji z polskiej
gospodarki czesciowo rekompensuje wczorajszy komunikat Narodowego Banku Polski, ktéry
poinformowat o wzroscie rezerw dewizowych wyrazonych w EUR w kwietniu tego roku o 3 miliardy w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca do najwyzszego w historii poziomu 77,6 miliarda EUR.
Ponadto instytut Samar poinformowat, ze Polacy rejestrujg coraz wiecej nowych aut osobowych. Jak
wynika z najnowszych danych w kwietniu 2012 roku wzrost rejestracji wynidst w ujeciu miesiecznym
prawie 20%, a w skali rok do roku okoto 6,5%, co potwierdza w miare dobrg sytuacje gospodarstw

domowych w Polsce przy obecnych warunkach.

Stabszy ztoty widoczny gtdwnie na poczatku wczorajszego handlu powoli wraca do wartosci
charakterystycznych dla zesztego tygodnia. Na rynku pary EUR/PLN rano kurs odnotowat dotek na
poziomie 4,1676! Ewidentnie wida¢ zatem stabos¢ rynku do préby naruszenia oporu w strefie 4,2050
—4,2150. Z technicznego punktu widzenia przebieg dzisiejszej sesji moze mie¢ kluczowe znaczenie dla
dookreslenia kierunku zmian na najblizsze dni. Dwie najwazniejsze bariery technicznie to rejon oporu
4,2050 — 4,2150 oraz wsparcie w poblizu 4,1500 — 4,1450. Analizujgc poranny obraz tej pary wida¢, ze
szczegblnie w pierwszej czesci dzisiejszej sesji realny wydaje sie kolejny atak na zakres wczorajszych
szczytéw. Ponownie zatrzymanie wzrostéw ponizej tego miejsca charakterystycznego stworzy dobre
warunki do osuwania sie kursu w kierunku dolnej bariery. Poranne minimum na rynku pary USD/PLN
miato wartos¢ 3,1950. Biorgc pod uwage, ze wczorajszy szczyt siegnagt 3,2400 widaé, ze zakres
odreagowania (przy relatywnie spokojnym eurodolarze) jest znaczacy. W perspektywie najblizszych
godzin przyja¢ mozna zatozenie, ze bez silniejszego spadku eurodolara (ponizej 1,2960) trudno
oczekiwac wzrostdw w rejon wczorajszych gorek. Najblizsze wsparcie techniczne wykresli¢ mozna w

oparciu o zasieg dotkéw, czyli w okolicy 3,1950 — 3,1900.
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DMK

Rynek swiatowy

Pigtkowa wyprzedaz akcji i wczorajsze poranne spadki na gietdach europejskich oraz
azjatyckich nie byty kontynuowane do konca sesji. W wyniku poprawy nastrojow indeksy gietd
Starego Kontynentu zakonczyty handel na plusach (np. CAC40 +1,65%), a parkiety za Oceanem blisko
pigtkowych zamknie¢ (m.in. S&P500 +0,04%). Optymizm zawitat tez na rynkach Azji, ale juz otwarcie
w Europie nie jest tak atrakcyjne dla posiadaczy akcji. Doniesienia z Grecji o poraice procesu
tworzenia koalicji przez Nowg Demokracje (zwycieska partie ostatnich wyborédw parlamentarnych)
tonujg nastroje i jesli ani SYRIZA ani PASOK nie podofa temu zadaniu Grecje w czerwcu czekajg
kolejne wybory. Coraz wiecej pojawia sie tez opinii przesadzajacych wyjscie Grecji ze strefy euro w
obecnej sytuacji politycznej i gospodarczej tego kraju. Czy zatem w maju uda sie sformowac rzad i
kontynuowac¢ reformy zapoczgtkowane przez poprzednig koalicje? Na dzisiaj kalendarz wydarzen
makroekonomicznych przewiduje niewielky ilos¢ danych, m.in. marcowg produkcje przemystowg

Niemiec, a tym samym sytuacja moze wygladaé podobnie do tego, co dziato sie wczoraj.

Na rynku tej pary sytuacja robi sie ponownie coraz ciekawsza. Wczorajsza obrona strefy wsparcia
(12,3000 - 1,2960) wywindowata notowania do poziomu 1,3064. Nie doszto zatem nawet do zakrycia
luki (wzrostu powyzej 1,3100). Dzisiaj od samego rana obserwujemy stopniowe osuwanie sie cen
(umacnianie dolara) w kierunku 1,3000. Patrzac na obraz techniczny (wykres H4 oraz H1) tej pary
wida¢, ze presja w kierunku umocnienia dolara ostabta, a rejon wsparcia wydaje sie coraz trudniejszy
do trwatego pokonania. Dodajgc do tego zachowanie wskaznikéw np. RSI, czy MACD oraz silne
wyprzedanie rynku przyja¢ mozna zatozenie, ze dzisiejsza sesja przyniesie kolejng prébe reaktywacji
dtugich pozycji — ostabienia dolara. Najblizsze miejsca charakterystyczne (opory), ktére mogg obecnie
by¢ potraktowane jako sygnalne dla zmian w perspektywie najblizszych dni zlokalizowane sg na

wysokosci 1,3065 — 1,3075 oraz figury 1,3100.
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