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Raport z rynku walutowego
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dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Handel na warszawskim parkiecie w $rode charakteryzowat sie silng przeceng indekséw
gietdowych. Wszechobecny pesymizm sprawit, ze 64% spdtek notowanych przy Ksigzecej staniato.
Obroty przekroczyty 780 miliondw ztotych, a WIG stracit na koniec dnia prawie 2,5%, podczas gdy
indeks dwudziestu najwiekszych spétek rodzimego parkietu ponad 2,9%. Ostatnie niepokojace
informacje dotyczace wzrostu cen potwierdzit wczorajszy komunikat Pentor, gdyz Zwigzek Bankdow
Polskich oraz Pentor przewiduja, iz w okresie grudzied 2011 — grudzien 2012 wskaznik inflacji
uksztattuje sie na poziomie 4,45%. Jak wynika z Monitora Bankowego ankietowani spodziewaja sie,
ze kurs EUR/PLN na koniec roku wyniesie 4,2200, a USD/PLN 3,2500. Warto podkresli¢, ze pomimo
ostatnich zmian bankowcy nadal spodziewajg sie powrotu ztotego do silniejszych pozycji. Na dzisiaj
jedyna istotng publikacjg przewidziang w kalendarzu wydarzern makroekonomicznych z Polski jest
protokdt z ostatniego posiedzenie RPP, ktdry moze rozjasni¢ jeszcze bardziej wizje wiadz

monetarnych na najblizsze miesigce.

Wczorajsza sesja, ze szczegbélnym naciskiem na jej koricowy fragment przyniosta dalsze ostabienie
ztotego determinowane jak zwykle czynnikami zewnetrznymi — zachowaniem eurodolara. Na rynku
pary EUR/PLN doszto do kolejnego (co wazne: nieskutecznego) ataku na linie oporu w poblizu figury
4,4000. Poranne relatywnie silne odreagowanie z zasiegiem na okolice 4,3500 moze sugerowac
realne trudnosci z trwatym pokonaniem tej bariery. Caty czas realny jest zatem scenariusz
zakotwiczenia notowan w przedziale charakterystycznym: 4,4000 — 4,3000. W przypadku pary
USD/PLN wskutek wtasnie wyraznych zmian wyceny euro wzgledem dolara doszto do testu okolic
3,5000. Katalizator zmian USD/PLN jakim jest EUR/USD nie pozwala wykluczyé kontynuacji kierunku z
czasowym naruszeniem bariery 3,5000 wtgcznie. Analizujgc jednak poranny obraz tej pary widaé, ze
zaraz powyzej 3,5000 umiejscowiona jest silna strefa oporu technicznego 3,5200 — 3,5400. Pokonanie

tej bariery wydaje sie (w perspektywie nawet najblizszych dni) wysoce dyskusyjne.
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DMK 2

Rynek swiatowy

Indeksy europejskie ulegty silnej przecenie podczas srodowej sesji (DAX stracit na zamknieciu
2,33%), ale juz amerykanskie gietdy po bardzo stabym poczatku koricowke handlu zdominowaty
niewielkie wzrosty (NASDAQ100 +0,31%, a S&P500 +0,17%). Azja ponownie skonczyta sesje powyzej
zamknie¢ z poprzedniego dnia, cho¢ koncéwka handlu ze wzgledu na nienajlepsze dane z Chin
(majowy odczyt indeksu PMI dla przemystu byt gorszy od kwietniowego o 0,6 punktu) sprzyjata
niedzwiedziom. Jednak poczatek handlu w Europie jest umiarkowanie optymistyczny i chod
doniesienia z nieformalnego szczytu Unii Europejskiej caty czas potwierdzajg che¢ utrzymania Grecji
w ramach struktur strefy euro to wymaég respektowania zobowigzan nadal pozostaje w mocy i bedzie
podtrzymany. Wcigz nierozstrzygnieta pozostaje kwestia euroobligacji i cho¢ zyskuje ona coraz wiece;j
zwolennikdw to gtdwny oponent tego rozwigzania (Niemcy) stoi nadal w opozycji i nie zamierza
zmieni¢ zdania. Na dzisiaj przewidziane sg kolejne odczyty z Eurolandu (majowe indeksy PMI) oraz z
USA (zamdwienia na dobra trwatego uzytku oraz pierwszy w historii odczyt PMI dla przemystu), ktére

moga wptynaé na rynek walutowy.

Wczoraj byliSmy swiadkami skutecznego ataku na kluczowg strefe wsparcia: 1,2630 — 1,2600.
Zamykane automatycznie zlecenia stop loss przetozyly sie w zwiekszenie dynamiki spadkéw i w
efekcie wygenerowanie dotka na poziomie 1,2544! Z technicznego punktu widzenia (szczegdlnie
poprzez pryzmat wykreséw w nieco dtuzszym zakresie czasu: D1 oraz H4) méwi¢ mozna o formalnym
otwarciu drogi do dalszej aprecjacji dolara. W perspektywie jednak najblizszych godzin liczy¢ sie
trzeba (zgodnie z obowigzujgcym schematem) z probag odreagowania. Najblizsza bariera — opor
techniczny zlokalizowana jest na wysokosci 1,2600 — 1,2620. Wzrost powyzej tego miejsca
charakterystycznego wydaje sie bardzo realny. Dopdki jednak notowania nie wyjdg powyzej 1,2800 —

1,2820 lokalne gorki mogg by¢ pretekstem do zwiekszania liczby krdtkich pozycji.
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