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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia na GPW w Warszawie nie cieszyta sie zbyt duzym
zainteresowaniem inwestoréw, przy obrotach przekraczajgcych 550 milionéw ztotych WIG zyskat
0,02%, a indeks najwiekszych dwudziestu spoétek rodzimego parkietu urdst o 0,07%. Optymistycznie
za to rozpoczyna sie nowy tydzien i dzisiejszy handel zdominowany jest jak na razie przez byki. Na
dzisiaj kalendarz wydarzen makroekonomicznych nie zapowiada sie zbyt ciekawie (brak istotnych
pozycji) i dlatego warto wrdéci¢ do pigtkowej publikacji GUS na temat sprzedazy detalicznej. W
kwietniu doszto bowiem do jej wzrostu w ujeciu rocznym o 5,5%, choé rynek oczekiwat dynamiki o
kilka punktéw procentowych wyzszej. Ponadto jest to najgorszy wynik od lipca 2010 roku i powinien
by¢ z pewnoscig brany pod uwage przez cztonkéw Rady Polityki Pienieznej na kolejnych
posiedzeniach wtadz monetarnych. Rozczarowuje szczegdlnie kategoria ,wtdkno, odziez, obuwie”,
ktorej dynamika wzrostu okazata sie gorsza od poprzedniej az o 12,4 punktu procentowego i w
poréwnaniu do zmian w analogicznym okresie 2011 wypada Zle (w marcu 2011 12% vs. w kwietniu

2011 35,1%).

Obserwujgc zachowanie zmian wartosci ztotego w ciggu ostatnich dni mozna dojsé¢ do wniosku, ze
sytuacja sie stabilizuje. Patrzgc na sytuacje w ujeciu technicznym wida¢é jednak, ze taki wniosek moze
by¢ zdecydowanie przedwczesny, a uspokojenie na gtéwnych krosach jedynie krotkotrwate. Obraz
techniczny pary EUR/PLN bardzo wyraznie wskazuje na rysujgce sie bariery techniczne: 4,4000 —
kluczowy obecnie opdr, 4,3300 — pierwsze lokalne wsparcie, 4,3000 — kluczowe wsparcie. To wiasnie
w ramach tych barier analizowaé obecnie nalezy najblizsze zmiany kursu EUR/PLN. Bioragc pod uwage
poranny obraz techniczny przyja¢ mozna, ze w ramach dzisiejszej sesji pozostaniemy w zakresie:
4,3300 — 4,3800. Analizujgc sytuacje na rynku pary USD/PLN réwniez widaé silnie juz wyrysowane
miejsca charakterystyczne, ktére i dzisiaj mogg identyfikowa¢ dominujgcy zakres wahan dla
najblizszych godzin. Od géry (opdr) to okolice figury 3,5000, pierwsze wsparcie to rejon 3,4300.
Dopiero jednak spadek notowan ponizej 3,3500 odebra¢ mozna bytoby jako techniczng zapowiedz

trwalszego powrotu do mocniejszego ztotego.
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DMK 2

Rynek swiatowy

Przecena amerykanskich indekséw gietdowych podczas pigtkowej sesji (DJI -0,6% oraz
S&P500 -0,22%) nie byta konsekwencjg koncowych zmian na rynku europejskim, gdzie wiekszos¢
indekséw zanotowato kolor zielony. Pozytywne zmiany na Starym Kontynencie kontynuuje
poniedziatkowa sesja i jak na razie niemiecki DAX ro$nie o ponad jeden procent. Ze wzgledu szereg
$wigt, ktére majg dzisiaj miejsce (m.in. Dzierr Pamieci w USA i Zielone Swiatki), publikacji
makroekonomicznych ze $wiata jest niewiele. Nadal jednak kluczowa role w ksztattowaniu notowan
EUR/USD i nastrojow odgrywa Grecja, gdzie kolejne sondaze pokazujg nieznaczng przewage Nowej
Demokracji nad partig SYRIZA. Dzieki utrzymaniu trzeciego miejsca przez PASOK oraz nowym
zasadom przyznawania miejsc w parlamencie coraz wiecej wskazuje na to, ze czerwcowe wybory nie
musza wcale pas¢ ofiarg eurosceptykdéw. Tym bardziej, ze 65% ankietowanych Grekéw opowiada sie

za pozostaniem kraju w strefie euro.

Ostatnie kilka dni przynoszac juz tylko nieznaczne naruszanie zakresu miniméw (okolic figury 1,2500)
coraz wyrazniej sugerowato mozliwosé odreagowania. Poczatek dzisiejszego handlu przynosi kolejng
(trzecig) jego prébe — otwarcie w rejonie figury 1,2600, czyli w okolicy pierwszej powazniejszej
bariery technicznej. Z jednej strony zatem mamy ewidentne zatrzymanie dynamiki aprecjacji dolara
wzgledem euro, z drugiej natomiast nadal pozostajemy w sentymencie (zakresie cen), ktére stanowic
moga jedynie przystanek przed dalszym umacnianiem sie waluty amerykanskiej. Analizujgc poranny
obraz warto zwrdci¢ uwage na wyrysowane juz w zesztym tygodniu bariery graniczne, ktére i obecnie
stanowi¢ mogg istotny wyznacznik dalszego kierunku. Od géry jest to przestrzen 1,2600 — 1,2620
(opdr), a od dotu 1,2515 — 1,2500. Brak trwatego wyjscia kursu powyzej tej gérnej zwiekszy szanse
kolejnego, tym razem najprawdopodobniej udanego ataku na dolne zakresy graniczne. Mozliwe

zatem, ze przebieg dzisiejszej sesji bedzie waznym wyznacznikiem kierunku na najblizsze dni.
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