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Raport z rynku walutowego
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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia na GPW w Warszawie zaskoczyta pod wzgledem wielkosci
obrotow, ktore uksztattowaty sie na poziomie 327 miliondw ztotych. Tak niewielkie zainteresowanie
inwestorow nie przeszkodzito we wzrostach gtéwnych indekséw gietdowych, ktére na tle innych
europejskich parkietéw wypadty zaskakujgco dobrze. W wyniku poniedziatkowych zmian WIG i
WIG20 zyskaty prawie 0,9%, a dzisiejszy handel rozpoczynajg réwniez od wzrostéw. Cotygodniowy
Biuletyn Rady Gospodarczej zawiera opinie poszczegdlnych cztonkéw tego gremium na temat
obecnej sytuacji gospodarczej nie tylko Polski, ale i innych regionéw swiata. Tym razem gtos zajat
Jakub Borowski, ktéry zwrdcit uwage na fakt, iz sygnaty spowolnienia gospodarczego ptyna nie tylko z
sektora przemystu, ale potwierdzajg to rdwniez ostatnie dane o sprzedazy detalicznej. W jego ocenie
,Stopy procentowe pozostang na niezmienionym poziomie do korca roku”. Stabszg koniunkture
potwierdza rowniez majowy Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury, ktory opublikowat BIEC, ktéry
kolejny raz zanotowat spadek. Co zatem zwyciezy w kontekscie decyzji RPP: wysoka dynamika

wzrostu cen czy spowolnienie gospodarcze?

Na rynku ztotego kolejne godziny przynoszg kontynuacje konsolidacji w gérnym zakresie ostatniej fali
deprecjacji polskiej waluty. W przypadku pary USD/PLN warto zwrdci¢ uwage na wyrysowane juz
kilka dni temu miejsca charakterystyczne: pierwsze wsparcie w poblizu 3,4400 — 3,4300 oraz drugie,
kluczowe w okolicy figury 3,3500. Analizujgc poranny obraz widaé, ze pokonanie juz nawet tego
pierwszego wydaje sie dyskusyjne, a jesli by nawet do niego doszto to bez silniejszych sygnatéw z
eurodolara moze miec jedynie czasowy charakter. Bariera od gory to strefa 3,5000 — 3,5300. Na parze
EUR/PLN réwniez mamy do czynienia z gasngcym zakresem wahan oraz wyraznie wyrysowanym
wsparciem na wysokosci 4,3300 oraz 4,3000. Sam uktad techniczny caty czas nie pozwala wykluczy¢

kolejnego ataku w kierunku gtdwnego oporu: 4,4000.
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DMK 2

Rynek swiatowy

Nieobecnos¢ Amerykandéw na rynku (Memorial Day) nie wptyneto specjalnie na zachowanie
inwestorow, cho¢ europejskie gietdy nie wyznaczyty kierunku dalszych zmian. W wyniku
poniedziatkowego handlu zanotowano niewielkg przecene indekséw (z drobnymi wyjgtkami jak
FTSE250 +0,94%), cho¢ od samego poczatku sesji dominowat kolor zielony. Nowym czynnikiem
schtadzajagcym nastroje jest obecnie Hiszpania, skad docierajg do nas kolejne informacje o niezbyt
dobrej sytuacji gospodarczej. | cho¢ premier Hiszpanii Mariano Rajoy zapewnia, ze kraj sobie poradzi
to rynek nie jest do korica o tym przekonany. Swiadczy o tym nie tylko potrzeba dofinansowania
jednego z najwiekszych bankéw Hiszpanii (dodatkowg kwotg 19 miliardéw EUR), ale i dzisiejszy
odczyt sprzedazy detalicznej (spadek w kwietniu o 9,8% r/r). Tym samym rentowno$¢ 10-letnich
obligacji tego kraju jest blisko 6,5%, co stawia ten kraj w bardzo trudnej sytuacji. Na dzisiaj

przewidziana jest niewielka ilo$¢ publikacji makro, co wcale nie oznacza, ze sesja bedzie spokojna.

Widoczny juz od kilku dni przedziat wahan (1,2620 — 1,2500) utrzymat sie réwniez do dzisiejszego
otwarcia. Obraz techniczny w zwigzku z tym nie ulegt wiekszym modyfikacjom. Caty czas dominuje
pro dolarowy sentyment. Zgodnie ze wskazaniami analizy technicznej obowigzywaé on bedzie dopdki
kurs utrzyma sie ponizej gornej strefy: 1,2600 — 1,2620. Dzisiejsze ewentualne kolejne zatrzymanie

odreagowania ponizej 1,2600 da¢ moze wystarczajgcy impuls do zainicjowania kolejnej fali spadkéw.
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