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Rynek polski

We wtorek doszto do silnych wzrostéw notowan gtéwnych indekséw gietdowych w
Warszawie i przy obrocie prawie 520 milionéw ztotych WIG zyskat 1,3%, a WIG20 1,71%. Ciekawa
informacja nadeszta z KGHM, gdzie Zarzad Spoétki poinformowat o rekomendacji wyptaty
akcjonariuszom 17 ztotych za akcje. Tym samym za ponad 20% obrotu odpowiedzialny byt KGHM,
ktérego akcje jednoczesnie zdrozaty o 1,32%. Jednak poczatek dzisiejszej sesji niweluje wczorajsze
zmiany i powoli zblizamy sie do poniedziatkowych zamknie¢. Nadal w kalendarzu wydarzen
makroekonomicznych brakuje istotnych pozycji z polskiej gospodarki i zachowanie inwestoréw
determinowane jest wcigz sytuacjg na rynku globalnym. Poza raportem Instytutu Ekonomicznego
NBP zatytutowanym "Sytuacja finansowa sektora gospodarstw domowych w IV kwartale 2011 r." nie
pojawito sie nic ciekawego. Wynika z niego, ze tempo wzrostu spozycia indywidualnego powinno sie
w najblizszy kwartale utrzymac, choé nie nalezy liczy¢ na podwyzszenie jej dynamiki ze wzgledu na
»Wysoka niepewnos¢ konsumentdw oraz relatywnie niskie tempo wzrostu konsumpcji ddbr

trwatych”.

Kurs EUR/PLN pozostaje w wyznaczonym zakresie zmian pomiedzy 4,3330 a 4,3620. Uktad
wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji naszej waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej, w
poblizu poziomu 50 punktdw. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 4,3390, ktdry to jest
dolnym ograniczeniem potencjalnej formac;ji trojkata wzrostowego. Dopiero pokonanie tej bariery
mogtoby sugerowaé prébe umocnienia ztotego. Najblizszy opdr znajduje sie w poblizu 4,3683. Poziom
ten jest lokalnym szczytem z dnia 25 maja. W przypadku trwatego jego pokonanie mogtoby dojsé do
dalszej deprecjacji naszej waluty w kierunku szczytéw zlokalizowanych w poblizu 4,3930. Kurs
USD/PLN znajduje sie w rejonie wczorajszego szczytu. Najblizszy opdr to poziom 3,5000, ktéry jest
szczytem z 23 maja. Pokonanie tej bariery mogtoby sugerowac dalszg deprecjacje ztotego w kierunku
szczytéw z poczatku stycznia tego roku, znajdujgcych sie w poblizu 3,5340. Uktad wskaznikéw
sugeruje mozliwos¢ pojawienia sie korekty. RSl 1h zbliza sie do poziomu 70, ktéry to mozna

interpretowad jako poziom wykupienia. Najblizsze wsparcie znajduje sie natomiast na poziomie
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3,4675, ktéry to jest dolnym ograniczeniem kanatu wzrostowego trwajgcego od poczatku maja.
Nalezy pamietac o informacjach makroekonomicznych oraz okoto rynkowych. Warto wspomnie¢, iz w

przypadku silnego trendu wskazniki nie majg znaczenia i mogg zaburzy¢ obraz rynku.

Rynek swiatowy

Ponad jednoprocentowe wzrosty indekséw gietdowych byty dos¢ powszechne w Europie i
USA, ale juz zakoniczenie srodowej sesji w Azji i poczatek handlu na Starym Kontynencie sprzyja
niedzwiedziom. Czerwony kolor zdominowat gietdy oraz rynek EUR/USD, a takiemu rozwojowi
wypadkdéw sprzyjaty ostatnie publikacje makroekonomiczne takie jak najnizszy od stycznia odczyt
indeksu zaufania amerykanskich konsumentéw Conference Board oraz wskaznik aktywnosci
wytworczej Dallas Fed, ktéry zanotowat w maju spadek. Rosnie rentownos¢ wtoskich bonéw, ktére
cho¢ znalazty nabywcéw to wobec kwietniowe] aukcji nastgpit wzrost rentownosci o ponad 0,33
punktu procentowego. Nie jest to odosobniony przypadek w Europie, ale jak powiedziat szef banku
centralnego Austrii Ewald Nowotny Europejski Bank Centralny nie bierze obecnie pod uwage
ponownego uruchomienia programu skupu obligacji, gdyz dotychczasowe dziatania wymagajg czasu,

aby wptynety na gospodarke.

Kurs EUR/USD znajduje sie wcigz w poblizu swoich lokalnych minimoéw. Uktad wskaznikéw sugeruje
mozliwos¢ wygenerowania korekty. RSI 1H zbliza sie do poziomu wyprzedania rynku. Najblizsze
wsparcie znajduje sie w poblizu 1,2450, ktéry to poziom jest dotkiem z przetomu pazdziernik/listopad
2009. Kolejny poziom to 1,2330, ktdry jest dnem z pazdziernika 2008. Najblizszy opér to 1,2520.
Poziom ten jest gdérnym ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego od 22 maja. Dopiero
pokonanie go mogtoby doprowadzi¢ do préby deprecjacji waluty amerykanskiej w kierunku 1,2600.
Warto zwréci¢ uwage podobnie jak w przypadku naszego rynku, iz wskazniki analizy technicznej stajg
sie zbyteczne na takim rynku jak obecnie. Wyznaczanie kolejnych poziomdw wsparcia i oporu mija

sie z celem, co przypomina prébe tapania spadajgcego noza.
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