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Rynek polski

Pigtkowa sesja nie niosta juz ze sobg takiego tadunku zainteresowania jak w poprzednich
dniach i catkowity obrét na GPW w Warszawie wynidst , jedyne” 670 milionéw ztotych. Nadal jednak
dominowata wyprzedaz akcji, ktéra dotkneta ponad 59% spétek notowanych przy Ksigzecej, a tym
samym WIG stracit na koniec dnia 1,27%, a WIG20 1,18%. Ostatnie doniesienia ze strefy euro
poteguja negatywne nastroje obecne na polskim rynku, a opracowanie przygotowane przez
ekonomistéw Biura Petnomocnika Rzgdu ds. Euro w Ministerstwie Finanséw potwierdza, ze czes¢
korzysci ptyngcych z przyjecia euro jest mniejsza niz zaktadano przed kryzysem. Widaé zatem, ze
wczesniejszy dynamiczny ped ku unii walutowe] powoli wyhamowuje, cho¢ w dokumencie znalazto
sie rowniez stwierdzenie, ze nowe regulacje, jakie s3 wprowadzane do strefy euro mogg uczynic j3
stabilniejszg. Do $rody, gdy poznamy komunikat Rady Polityki Pienieznej na temat wysokosci stép
procentowych w Polsce, nie nalezy sie spodziewac istotnych publikacji makroekonomicznych i wiele

bedzie zalezato od tego, co dzia¢ sie bedzie na swiecie.

Po pigtkowych zawirowaniach spowodowanych jak zwykle silnymi wahaniami na rynku eurodolara na
rynek ztotego wrdcit spokdj. Notowania na parze EUR/PLN otwierajgc sie w okolicy figury 4,4000
nadal znajdujg sie w zakresie ostatnich gérek. (pigtkowy szczyt to 4,4270!!) Obraz techniczny caty
czas sygnalizuje mozliwosc¢ dalszych zwyzek. Sentyment taki bedzie miat charakter dominujgcy dopodki
kurs bedzie powyzej pierwszej linii wsparcia znajdujacej sie w poblizu figury 4,3700. W
przeciwienstwie jednak do ostatnich dni po raz pierwszy w tle rysuje sie szansa na atak na to miejsce
charakterystyczne. Zblizony obraz ma miejsca na rynku pary USD/PLN, gdzie kurs po pigtkowym
ataku na opdér w okolicy figury 3,6000 wycofat sie az do 3,5300 — wyraznie wyrysowana linia
wsparcia. Podobnie jak w przypadku EUR/PLN dopdki notowania sg powyzej 3,5300 trudno méwic o

jakimkolwiek sygnale technicznym sprzyjajgcym silniejszej fali spadkow.
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DMK 2

Rynek swiatowy

Gwattowna przecena indekséw gietdowych w Europie i USA (znacznie ponad 2%, a nawet jak
w przypadku niemieckiego DAX 3,42%) byta spowodowana coraz wiekszymi obawami inwestoréow o
zwrot kapitatu z inwestycji, ktére wydajg sie z kazdym dniem coraz bardziej ryzykowne. Gorsze dane z
amerykanskiego rynku pracy (wzrost w maju stopy bezrobocia o 0,1 punktu procentowego oraz
najstabszy wynik w zmianie zatrudnienia w sektorze pozarolniczym od 12 miesiecy) oraz na temat
aktywnosci w sektorze przemystowym (majowy indeks ISM i PMI wypadty gorzej niz w kwietniu)
przetozyly sie na zachowanie inwestorow. Pesymizm poteguje kolejna obnizka ratingu dtugu Grecji,
choé¢ tym razem dotyczy ona agencji Moody’s i krajowego zadtuzenia, ale powdd pozostaje
niezmienny: rosngce ryzyko opuszczenia przez Grecje strefy euro po wyborach parlamentarnych,
ktdre majg sie odby¢ 17 czerwca. O spadku apetytu na ryzyko swiadczy dzisiejsze otwarcie handlu w
Europie (liczne spadki wartosci indekséw) oraz osiggniecie w maju tego roku przez Risk Appetite
Index, przygotowywany przez ekonomistéw banku Lloyds najnizszego poziomu od lipca 2009 roku.
Indeks odzwierciedla nastroje inwestorow, ktérzy obawiajg sie najblizszych tygodni z powodu

wybordéw w Grecji i nienajlepszej kondycji sektora bankowego w Hiszpanii.

Koncowka pigtkowej sesji byta bardzo nerwowa i po nieudanej prébie pokonania figury 1,2300 doszto
do silnej zwyzki notowan. W efekcie kurs wygenerowat gérke az na poziomie 1,2459! Poniedziatkowe
otwarcie na wysokosci figury 1,2400 wyraznie wskazuje, ze przynajmniej czasowo presja w kierunku
na mocniejszego dolara zostata wyhamowana. Z tym jednak by powiedzieé, ze rozpoczeta sie
silniejsza korekta, nalezy wstrzymad sie jeszcze przynajmniej do korica dzisiejszej sesji. Analizujac
poranny wykres (H1) widaé, ze wyrysowana formacja flagi ma realne szanse zainicjowac dalsze
ostabienie waluty amerykanskiej. W ciggu najblizszych godzin warto zwrdéci¢ uwage na strefe
pigtkowego szczytu (1,2455 — 1,2465) wyznaczajgcego obecnie pierwszy powazny opdr oraz rejon

1,2360 — wsparcie, ktérego pokonanie datoby sygnat do dalszych spadkow.
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