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Rynek polski

Nowy tydzien zaczat sie tradycyjnie od niewielkich obrotéw na GPW w Warszawie, ktére byty
wczoraj prawie dwukrotnie mniejsze niz w pigtek osiggajgc tym razem wartos¢ 398 miliondw ztotych.
Towarzyszyty temu spadki wiekszosci indeksow gietdowych cho¢ indeks blue chipéw zanotowat zysk
w wysokosci 0,3% i powrdt w rejon 2077 punktdow. Poczatek wtorkowego handlu sprzyja dalszej
poprawie sytuacji posiadaczy akcji, ale wiele bedzie zalezeé¢ od rynku globalnego, tym bardziej, ze
istotnych danych z polskiej gospodarki nadal jest jak na lekarstwo. BIEC podat, ze Wskaznik Rynku
Pracy w maju wrdcit do wartosci z marca, pokazujgc tym samym spadek wielkosci bezrobocia w
najblizszej przysztosci. Dzi$ rozpoczeto sie dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ale nie
nalezy sie spodziewac, aby doszto do zmiany poziomu stép procentowych juz jutro, tym bardziej, ze

naptywajgce dane z polskiej gospodarki potwierdzajg pogorszenie koniunktury w Il kwartale.

Zakres zmian na parze EUR/PLN nie byt znaczacy. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwo$é deprecjacji
ztotego. RSl 1H jest na poziomie ponizej 50 punktéw, jednak nie az tak nisko zeby mozna byto
stwierdzi¢, iz znajduje sie na poziomie wyprzedania. Minimum na poziomie 4,3850 okazat sie
wsparciem znajdujgcym sie na linii wsparcia taczacej szczyty z 16 i 23 maja. Takie zachowanie
sugeruje mozliwo$¢ wzrostu kursu EUR/PLN. Najblizszy opdr to szczyt z 1 czerwca na poziomie
4,4240. Dopiero trwate jego pokonanie mogtoby doprowadzi¢ do dalszej przeceny naszej waluty.
Wsparciem jest wspomniany poziom 4,3850. Para USD/PLN réwniez miata ograniczong zmiennos¢.
Uktad wskaznikdow sugeruje mozliwos$é dalszej deprecjacji ztotego. RSI 1H znajduje sie na poziomie
okoto 40 punktéw, co moze by¢ bazg do wzrostéw. Kurs wspart sie na poziomie 3,5000, ktéry to jest
szczytem z 23 maja. Najblizszy opdr znajduje sie na poziomie 3,5400, bedgcym lokalnymi dotkami z
konca maja. Dopiero jego pokonanie mogtoby sugerowad dalszg deprecjacje ztotego. W przypadku

naszej waluty warto zwréci¢ uwage na zachowanie sie rynku globalnego.
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Rynek swiatowy

Nieobecnos¢ Brytyjczykdw na rynku podczas poniedziatkowe] sesji wptynat na zachowanie
inwestorow, ktérzy w wiekszosci przypadkdow pozbywali sie akcji notowanych w Europie. Nieco lepiej
wypadt handel za Oceanem, gdzie pojawity sie niewielkie zyski, co w potgczeniu z przebiegiem sesji
azjatyckiej dato poczatek sesji wzrostowej dzisiaj na Starym Kontynencie. Naptywajgce zza Oceanu
dane nie sprzyjajag poprawie nastrojéow (kwietniowe zamowienia na dobra trwatego uzytku oraz
zamodwienia w przemysle wypadty znacznie gorzej od oczekiwan). Dzisiejsze publikacje za maj
(dotyczace indekséw PMI sektora ustug) jak na razie wypadajg optymistycznie. W Chinach indeks
wzrést do najwyziszego poziomu od 19 miesiecy i wynidst 54,7 punktu, a hiszpanski wskaznik
aktywnosci sektora ustug cho¢ wypadt gorzej niz przed miesigcem to byt wyzszy od prognoz. Nie jest
to jednak koniec tego rodzaju publikacji i do godzin popotudniowych bedziemy swiadkami kolejnych

odczytéw makro z Europy i Ameryki Pétnocnej.

Kurs EUR/USD zblizyt sie do poziomu 1,2540, od ktérego sie odbit. Obecny uktad wskaznikdéw
sugeruje mozliwos¢ dalszej aprecjacji waluty amerykanskiej. RSI 1H znajduje sie powyzej 50 punktéw,
co dodatkowo potwierdzatoby mozliwos¢ spadkdéw na parze EUR/USD. Para ta przebywa caty czas w
kanale spadkowym trwajgcym od korica kwietnia. Szerokos¢ tego kanatu to okoto 250 pips. Mozna w
zwigzku z tym oczekiwac¢ wspomnianej juz aprecjacji dolara w kierunku 1,2430 (szczyt z 1 czerwca).
Dopiero na tym poziomie okaze sie czy spadki beda kontynuowane czy nastgpi zatrzymanie i rynek
zmieni kierunek. Deprecjacja dolara nastgpitaby dopiero po ponownym pokonaniu goérnego
ograniczenia wspomnianego kanatu spadkowego zlokalizowanego na poziomie 1,2505 oraz

pokonaniu nocnych szczytéw zlokalizowanych w poblizu 1,2540.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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