DMK 1

Raport z rynku walutowego

poniedziatek, 11 czerwca 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Pigtkowa sesja cho¢ bytg czescig diugiego weekendu i ze wzgledu na rozpoczynajace sie w
Polsce Mistrzostwa Europy Pitki Noznej zapowiadata sie niezbyt interesujgco. Jednak obroty gietdowe
warszawskiego parkietu przekroczyty miliard ztotych, co potwierdzito znaczace zainteresowanie
akcjami notowanymi na GPW. Zmiany jakie towarzyszyty tym obrotom wspieraty byki i zaréwno WIG,
jak i WIG20 zyskaty na koniec dnia ponad dwa procent. Ztoty réwniez odczut powiew optymizmu i
wzgledem euro od ostatnich ekstremdéw umocnit sie juz prawie 5%. Najnowsza wypowiedZ Adama
Glapinskiego z Rady Polityki Pienieznej wskazuje na mozliwos¢ kontynuacji procesu zaciesniania
polityki monetarnej w Polsce juz w lipcu. Cho¢ jest on z obozu ,gotebi” to w jego ocenie wysoka
inflacja i fagodne spowolnienie gospodarcze sprawia, ze podwyzka stép procentowych na nastepnym

posiedzeniu jest ,bardzo prawdopodobna”.

Na rynek ztotego ponownie wrécita wieksza zmiennos¢. Poranne bardzo dobre (dla ztotego) otwarcie
determinowane byto jak zwykle zachowaniem rynkéw zewnetrznych w tym oczywiscie eurodolara.
Na rynku pary EUR/PLN dotek (z ostatnich godzin) ustanowiony zostat na wysokosci 4,2550! Z jedne;j
strony jest to bardzo niski poziom, z drugiej jednak (co wydaje sie kluczowe, dla analizy technicznej)
jest to o ponad 2 grosze powyzej minimum z 07.06.2012. Jesli do tego obrazu dodamy widoczne
zaraz po otwarciu dynamiczne wzrosty kursu (juz okoto 09:40 osiggniety zostat poziom 4,2900) to
widaé, ze przynajmniej jak na razie dominujgcy charakter majg dtugie pozycje (deprecjacja ztotego
wzgledem euro). Z punktu widzenia mozliwosci kontynuacji ostabienia ztotego kluczowy obecnie jest
rejon 4,3000 — 4,3100, czyli silny opdr techniczny. Zblizony obraz wyrysowany zostat na parze
USD/PLN, gdzie kurs wskutek porannego wzrostu EUR/USD nie pokonat wczesniejszych minimow:

3,3500 - 3,3550. Tutaj jako bardzo wazny opdr wskazaé mozna ceny w poblizu 3,4600.
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Rynek swiatowy

Niewielka przecena indekséw gietdowych w Europie podczas pigtkowej sesji jest dzisiaj od
rana skutecznie neutralizowana, co jest pochodng poprawy nastrojéw po weekendowej decyzji
ministréw finanséw strefy euro o przyznaniu pomocy finansowej dla hiszpanskiego sektora
bankowego. Do 100 miliardow euro wsparcia ma pochodzi¢ z europejskich funduszy ratunkowych,
ale wiele bedzie zaleze¢ od reform w hiszpanskim sektorze finansowym. Zgodnie z opublikowanym w
pigtek raportem Miedzynarodowego Funduszu Walutowego potrzeby hiszpanskich bankéw mogg
wynie$¢ okoto 40 miliardéw euro, jesli dojdzie do pogorszenia koniunktury w Eurolandzie. Pomimo,
ze nadeszty dobre informacje z Potwyspu lberyjskiego to Grecja nadal dostarcza inwestorom sporo
negatywnych emocji. Jak wynika z danych Elstatu w | kwartale tego roku grecka gospodarka skurczyta
sie 0 6,5% r/r, cho¢ majowe szacunki zaktadaty spadek PKB o 6,2%. Jest to juz 6smy z kolei kwartat, w
ktorym PKB notuje spadek w ujeciu rocznym i jesli 17 czerwca nie dojdzie do konstruktywnych
rozwigzan (podczas wyboréw parlamentarnych) to réwniez najblizsze tygodnie bedg niosty zmiany

podyktowane informacjami z Grecji.

Dzisiejsze wysokie (rejon 1,2640 — 1,2650) otwarcie z lukg w przestrzeni 1,2516 — 1,2616 juz na
poczatku sesji zaczeto byé dosé wyraznie korygowane. Kurs wycofujgc sie ponizej 1,2600 potwierdza
aktualny caty czas sentyment pro dolarowy. Najblizsza bariera — opér techniczny zlokalizowany jest
na wysokosci 1,2660 — 1,2680. Dopiero zamkniecie sie sesji powyzej tego miejsca
charakterystycznego bedzie w stanie zainicjowac dalsze wzrosty. Poranny obraz techniczny (wykres
H4 oraz H1) w zestawieniu z szybkim powrotem cen ponizej figury 1,2600 wskazujg jako realne
zblizenie sie do pierwszej linii wsparcia umiejscowionej w strefie 1,2540 — 1,2520. O czyms$
powazniejszym w kierunku na mocniejszego dolara méwi¢ jednak bedzie mozna dopiero po trwatym
sforsowaniu kolejnej bariery w okolicy 1,2450 — 1,2440. Majgc na uwadze poranny obraz techniczny i

horyzont najblizszych kilkunastu godzin jest to raczej mato prawdopodobne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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