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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia mimo optymistycznego poczatku nie przyniosta rownie dobrego
zakoniczenia jak w pigtek i gtédwne indeksy GPW zyskaty ,raptem” okoto 0,5%. Obroty jak na
poniedziatkowy handel byly wysokie i mimo spadku wobec poprzedniej sesji o prawie 400 milionéw
potwierdzity poprawe nastrojéw. Jednak wtorek na poczatku handlu charakteryzowat sie kolorem
czerwonym i wraz z przeceng ztotego premiowat niedZwiedzie. W ostatnim Biuletynie Rady
Gospodarczej zwrécono uwage na spadek niemieckiego importu, ktdry w kwietniu wynidst az 4,8%
m/m, co moze mieé¢ negatywny wpltyw na naszg gospodarke w przysztosci, gdyz ponad 25% naszego
eksportu kierowane jest wtasnie do Niemiec. Problem réwniez dla Polski moze by¢ nadmierne
ostabienie ztotego, ktére moze wptyng¢ na ceny débr importowanych. W ocenie Andrzeja
Kazmierczaka z RPP moze to wptyng¢ na wzrost inflacji. Ponadto zwrdécit uwage na spadek akcji
kredytowej, ktdry moze by¢ zneutralizowany poprzez podwyzke stép procentowych. Czy zatem

dojdzie w lipcu do kolejnej podwyzki kosztu pienigdza?

Godziny sesji nocnej przyniosty sporg przecene polskiej waluty. Na parze EUR/PLN kurs z
wczorajszego minimum w okolicy 4,2550 wzrést do 4,3520! Na otwarciu juz jednak notowania
wycofaty sie do 4,3100. Wida¢ zatem sporg nerwowos¢. Technicznie: pokonanie oporu w rejonie
4,3000 — 4,3100 sprawia, ze przynajmniej w perspektywie najblizszych godzin przestrzen 4,3600 —
4,3000 powinna miec¢ charakter dominujgcy. Nocne ostabienie ztotego wzgledem dolara zakonczyto
sie na poziomie 3,4900! Rano jednak kurs wrdcit juz w okolice 3,4500. Tutaj rowniez praktycznie
pewne wydaje sie spore ,tasowanie” cen. Przyja¢ mozna, ze charakterystycznym przedziatem wahan

dla dzisiejszej sesji moze by¢ zakres: 3,5000 — 3,4000.
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Rynek swiatowy

Silna przecena indekséw gietd amerykanskich oraz gorsze wyniki parkietéw europejskich byty
pochodng realizacji zyskéw po czwartkowych i pigtkowych wzrostach. Warto podkresli¢, ze pierwsze
godziny handlu sprzyjaty posiadaczom akcji i DAX zyskiwat na poczatku sesji ponad 2%, ale druga
cze$¢ dnia pokazata przeciwny kierunek (DAX na zamknieciu zyskat ,,tylko” 0,17%). Indeksy azjatyckie
stracity dzisiaj na koniec sesji, ale nie wptyneto to na zachowanie inwestoréw w Europie i kolor
zielony opanowat rynek akcji. Optymistyczne doniesienia naptynety ze Szwaijcarii, gdzie SECO
podniosto znaczgco prognozy na 2012 rok dla tamtejszej gospodarki wobec marcowych szacunkéw.
Wzrost gospodarczy w 2012 roku ma bowiem wynies¢ 1,4%, a nie jak wczesniej podano 0,8%.
Dynamika wzrostu zatrudnienia réwniez zostata podniesiona z 0,6% do 1,2%, a stopa bezrobocia
obnizona z 3,4% do 3,2%. Wida¢ zatem, ze optymizm pojawit sie réwniez dla tej gospodarki. Po
zdementowaniu przez Hiszpanie informacji, ze nie tylko sektor bankowy potrzebuje pomocy
finansowej w tym kraju, pojawity sie wczoraj doniesienia, ze Cypr jeszcze przed koricem miesigca
zwrdci sie o wsparcie miedzynarodowe. Czy zatem jest to poczatek lawiny présb o pomoc w strefie

euro?

Widoczne przez praktycznie catg sesjg systematycznie osuwanie sie notowan (aprecjacja dolara
wzgledem euro) juz w godzinach wieczornych przetozyto sie na zamkniecie luki. Dzisiejsze otwarcie
na wysokosci 1,2480 — 1,2490 z wczesniejszym testem strefy silnego wsparcia: 1,2450 — 1,2440
potwierdzito, ze nadal znajdujemy sie w trendzie sprzyjajagcym walucie amerykanskiej. Analizujgc
poranny obraz tej pary warto zwrdcié¢ uwage wiasnie na rejon 1,2450 — 1,2440. Pokonanie tego
miejsca charakterystycznego otworzy droge do spadkéw w kierunku dotkéw z poczatku czerwca —
okolic figury 1,2300. Sytuacja na wykresach H1 nie wykluczajac kolejnego ataku na okolice wsparcia
wskazuje jednoczesnie ponadprzecietne wyprzedanie, co wskazywaé¢ moze na prébe wyhamowania

spadkéw wtasnie w tej przestrzeni cenowej. Najblizszy opdr to rejon 1,2550 — 1,2560.
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