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Rynek polski

Wtorkowy handel na GPW w Warszawie charakteryzowat sie znaczgcymi wzrostami notowan
gtownych indekséw gietdowych, ktdre w przypadku WIG i WIG20 wyniosty odpowiednio 1,73% oraz
2,25%. Obroty przekroczyty 900 milionéw ztotych i potwierdzity coraz wiekszy apetyt inwestoréow na
akcje notowane w Warszawie. Poczatek dzisiejszej sesji to walka bykéw z utrzymaniem indeksow
najwiekszych dwudziestu spotek rodzimego parkietu powyzej 2200 punktéw. O godzinie 14:00
poznamy dzis odczyt majowe] inflacji CPI, ktéra w ocenie ankietowanych przez Bloomberg
ekonomistéw powinna wyhamowac i uksztattowac sie w okolicach 3,8% r/r. Pomimo, ze sg wyjatki i
przewidywania wskazujg nawet na wzrost z 4% do 4,1% to przewazajaca wiekszos¢ wskazuje na
nizsze wartosci. Podobnie szacuje wskaznik roczny Ministerstwo Gospodarki, a wiec spadek dynamiki
wzrostu cen konsumpcyjnych powinien wynies¢ tym razem 0,2 punktu procentowego. Czy zatem

ostabi to pozycje ,jastrzebiego” obozu Rady Polityki Pienieznej przed lipcowym posiedzeniem?

Po wczorajszych sporych zawirowaniach wartosci ztotego na rynek wrécit spokdj. Biorgc pod uwage
poranny obraz techniczny (H1 gtéwnie na parze EUR/PLN oraz USD/PLN) zaryzykowaé¢ mozna
zatozenie, ze jest to klasyczna cisza przed burza. Patrzac na rynek USD/PLN ewidentnie wida¢ dwie
bariery graniczne (okolice 3,5000 oraz 3,4400), ktére obecnie wyznaczajg zasieg obowigzujacej od
kilkunastu godzin konsolidacji. Technicznie zatem dopiero trwaty spadek kursu ponizej figury 3,4400
odebra¢ mozna bytoby jako zapowiedz silniejszego umocnienia ztotego. Dopdki to nie nastgpi
scenariuszem bazowym jest proba rozwiniecia kolejnej fali wzrostéw i atak na 3,5000. W przypadku
pary EUR/PLN obraz techniczny wyraznie wyrysowat wsparcie w poblizu 4,3100 — 4,3000 (wykres H1).
Tutaj podobnie jak na parze USD/PLN rejon ten traktowaé¢ mozna jako strefe graniczng przewagi

podazy wzgledem popytu na ztotego. Kluczowy opdr wykreslic mozna az na wysokosci 4,3900 —

4,4000.
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Rynek swiatowy

Amerykanskie gietdy odrobity wczoraj poniedziatkowe straty i gtdwne indeksy zanotowaty
ponad jednoprocentowe wzrosty. A wszystko za sprawg kolejnych spekulacji o kontynuacji dziatan
stymulujgcych przez FED. Gorzej wypadt za to europejski rynek akcji, gdzie dynamika wzrostu
znaczgco roznita sie od tego, co zaobserwowalismy za Oceanem (np. niemiecki DAX zyskat 0,33%).
Przyczynita sie do tego m.in. agencja Fitch, ktéra we wtorek dokonata ciecia ratingu 18 bankéw
hiszpanskich, gdyz sytuacja sektora jest niepewna z powodu kondycji catej gospodarki Hiszpanii. Tym
samym rentownos¢ 10-letnich obligacji tego kraju wzrosta do rekordowych poziomdw (powyzej 6,7%)
i ostudzita optymizm europejskich inwestoréw. Sroda to dzieri publikacji wskaznikéw inflacji, ktére
dostarczyty juz kraje europejskie (m.in. Niemcy i Szwajcaria) i popotudniu nadejdg jeszcze z USA. Jak
na razie roczne wskazniki sg bliskie oczekiwaniom rynkowym i niewiele wnoszg do obrazu rynku.
Warto jednak jeszcze przyjrzed sie dzisiaj sprzedazy detalicznej w USA oraz produkcji przemystowej

Eurolandu, ktdre pojawig sie w pdznie;j.

Ostatnie godziny na rynku EUR/USD nie wnoszg praktycznie nic nowego. Notowania kurczowo
trzymajg sie charakterystycznych dla ostatnich dni wartosci: 1,2660 — 1,2440. Technicznie w dalszym
ciggu moéwi¢ mozna o bardziej prawdopodobnym scenariuszu dalszych spadkédw — aprecjacji dolara
wzgledem euro. Poranna konsolidacja w dolnym relatywnie waskim zakresie ostatnich zmian w
zestawieniu np. z uktadem wskaznikow RSI, czy MACD sugeruje, ze dos¢ szybko moze dojsé¢ do
kolejnej préby sforsowania strefy lokalnego wsparcia: 1,2450 — 1,2440. Pierwszy powazniejszy opor
zlokalizowany jest dopiero na wysokosci 1,2580 — 1,2590. Sygnalng zapowiadajacg ewentualny

wzrost cen do tej przestrzeni wskazaé¢ mozna w poblizu 1,2530 — 1,2535.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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