DMK 1

Raport z rynku walutowego

CZW&I‘tek, 14 CZerwca 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Podczas wczorajszej sesji spadkowej w Europie rowniez GPW w Warszawie odczuta przecene
gtéwnych indeksow gietdowych cho¢ ich zasieg byt umiarkowany (WIG -0,20% i WIG20 -0,19%). W
wyniku schtodzenia nastrojow ponad 44% spétek notowanych przy Ksigzecej stracito na wartosci, a
wszystkie te zmiany wsparte zostaty obrotami gietdowymi wysokosci 610 miliondw ztotych.
Najwazniejsza publikacja z polskiej gospodarki (w $rode) zaskoczyta rynek, gdyz inflacja CPl w maju
okazata sie znacznie nizsza od oczekiwan ekonomistéw. Doszto bowiem do zmniejszenia wartosci
wskaznika rocznego wzgledem kwietnia az o 0,4 punktu procentowego. Jest to najnizszy odczyt od
lutego ubiegtego roku i z pewnoscig ostabia oczekiwania na rychta podwyzke stép procentowych w
Polsce. Warto podkresli¢, ze pojawity sie pierwsze sygnaty spadku cen, gdyz w ujeciu miesiecznym
zanotowaliSmy deflacje w przypadku takich kategorii jak: nosniki energii i paliwa do prywatnych
Srodkow transportu, czego nie obserwowalismy od wielu miesiecy. Jednak ekonomisci z
Departamentu Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki oczekujg w czerwcu wyziszego odczytu

inflacji.

Na ztotym nadal (jeszcze) jest spokojnie. Notowania gtdwnych kroséw z udziatem ztotego utrzymuja
sie w dos$¢ waskich zakresach zmian. Na rynku pary USD/PLN wyraznie wyrysowane sg dwie bariery
techniczne: wsparcie w okolicy figury 3,3500 oraz opdr na wysokosci 3,5000. To sg zakresy graniczne
wyznaczajace przedziat z perspektywy ostatnich dni. W ujeciu najblizszych godzin trudno raczej
oczekiwa¢ wiekszej zmiennosci (czynnik determinujacy to caty czas wynik wyboréw w Gregji).
Mozliwy zakres wahan dla dzisiejszej sesji to 3,4000 — 3,4500. Nieco bardziej klarowny ukfad
techniczny widoczny jest na parze EUR/PLN. Tutaj caty czas obowigzuje silnie wyrysowana strefa
wsparcia 4,3100 — 4,3000. Dopdki notowania znajdujg sie powyzej tego miejsca dopdty scenariuszem
bazowym jest mozliwosé deprecjacji ztotego wzgledem euro. Kluczowy opdr wykresli¢ mozna az na

wysokosci 4,3900 — 4,4000.
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Rynek swiatowy

Sposrdd czerwonych indekséw Europy podczas sSrodowej sesji wyrdznity sie pozytywnie takie
gietdy jak ta w Madrycie i Moskwie (IBEX35 +1,42% i RTS +0,85%). Tym razem jednak indeksy
amerykanskie podazyty za tendencjg wyznaczong przez wiekszos¢ Starego Kontynentu i na koniec
dnia stracity ponad 0,6%. Odpowiedzialne za taki stan rzeczy byty m.in. wczorajsze odczyty
makroekonomiczne z USA (majowe wyniki sprzedazy detalicznej byty rozczarowujgce) oraz niepokoje
zwigzane z kryzysem zadtuzenia krajéw strefy euro, co odzwierciedlajg rosngce rentownosci obligacji.
Dodatkowo tyzke dziegciu dotozyta jeszcze agencja ratingowa Moody’s, ktdra obnizyta ocene
wiarygodnosci kredytowej Hiszpanii (o trzy stopnie do Baa3) oraz Cypru (o dwa poziomy do Ba3). W
pierwszym przypadku o obnizce przesadzito przyznanie Hiszpanii 100 miliardéw EUR pomocy, a Cypr
uzalezniony od Grecji moze znaczgco ucierpiec jesli Grecja opusci strefe euro. Tym bardziej, ze
Francois Hollande (prezydent Francji) ostrzegt Grecje, ze unikanie realizacji zobowigzan moze
skutkowa¢ wykluczeniem tego kraju z unii monetarnej. Eksperci Moody’s nie wykluczajg ponadto
dalszej obnizki ratingu Hiszpanii, co moze sprowadzi¢ ocene diugoterminowej wiarygodnosci tego

kraju do kategorii spekulacyjnej.

Godziny sesji nocnej przyniosty nieudany atak EUR/USD na strefe lokalnego oporu technicznego:
1,2580 — 1,2590. Goérka (wartos¢ 1,2610) wygenerowana zostata nieznacznie powyzej tego miejsca
charakterystycznego. Poranny powrdt kursu ponizej tej bariery potwierdza, ze dopdki notowania nie
wzrosng powyzej zakresu szczytow z poczatku czerwca (1,2650 — 1,2670) nie moze by¢ mowy o
sygnatach zapowiadajgcych silniejsze i co waznie trwate ostabienie dolara wzgledem euro. Z
perspektywy porannego obrazu technicznego warto zwrdécié uwage na wyrysowany na wykresie
godzinowym zakres lokalnego wsparcia w poblizu 1,2550. Teoretycznie zatem dopdki kurs utrzymuje

sie powyzej tej bariery mozliwa jest kolejna préba podbicia notowan w kierunku nocnych szczytow.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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