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Rynek polski

Niewielka przecena gtéwnych indekséw gietdowych w Warszawie (WIG -0,13% i WIG20 -
0,06%) niewiele réznita sie od tego, co sie dziato w czwartek na innych parkietach europejskich.
Ponad 45% akcji spétek notowanych przy Ksigzecej staniato, a obroty jakie towarzyszyty sesji wyniosty
650 miliondw ztotych. Poczagtek pigtkowego handlu sprzyja posiadaczom akcji, ale biorgc pod uwage
niedzielne wybory w Grecji i oczekiwanie inwestoréw w atmosferze niepewnosci na ostateczne
rozstrzygniecie sprawia, ze koncéwka sesji moze charakteryzowac sie wyprzedazg waloréw. Ponadto
warto pamietaé, ze zmienno$¢ moze podwyzszy¢ fakt, ze dzisiaj wygasajg czerwcowe serie
instrumentéw pochodnych. Jak wynika z wczorajszych publikacji Eurostatu inflacja w Polsce spada i w
ujeciu rocznym w maju wskaznik HICP wynidst 3,6%, podczas gdy w kwietniu jego wartos$¢
uksztattowata sie na poziomie 4%. W poréwnaniu do sredniej dla catej Unii nadal inflacja w Polsce
jest o jeden punkt procentowy wyzsza, ale juz nie jesteSmy wymieniani w raporcie wsréd krajéw o
najwyzszej dynamice wzrostu cen. Na dzisiaj przewidziana jest publikacja bilansu ptatniczego Polski za

kwiecien i oczekiwania wskazujg na znaczace pogtebienie deficytu wzgledem marca.

Ostatnie godziny na rynku ztotego przyniosty poprawe sentymentu — polska waluta odrobita czes¢
strat. Na parze USD/PLN notowania wycofaty sie do okolic figury 3,3800. Z technicznego punktu
widzenia zblizylismy sie zatem do kluczowej bariery technicznej: okolic figury 3,3500. Majac na
uwadze poranny uktad techniczny oraz to, co dziato sie na przestrzeni ostatnich dni jak réwniez to jak
wyglada obecnie sytuacja na gtownych wskaznikach przyjag¢ mozna, ze w dniu dzisiejszym
charakterystyczny przedziat wahan uksztattuje sie w zakresie: 3,3700 — 3,4300. W odniesieniu do pary
EUR/PLN kurs we wczesnych godzinach porannych zdotat pokonaé silnie broniong strefe wsparcia
4,3100 — 4,3000. Konsekwencjg tego ruchu byt dotek na poziomie 4,2720! (Kluczowe wsparcie to
rejon 4,2550 — 4,2300.) Pomimo takiego przetasowania trudno moéwic¢ o zmianie sentymentu. Juz
poranny wzrost w rejon 4,2950 — 4,3000 sygnalizuje mozliwos$¢ szybkiego powrotu powyzej 4,3100

(czynnik determinujacy kluczowe zmiany to caty czas wynik wyboréw w Grecji).
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Rynek swiatowy

Indeksy gietd europejskich nie wyznaczyty wczoraj jednoznacznie kierunku dalszych zmian i
pojawity sie zarowno umiarkowane spadki, jak i niewielkie wzrosty wartosci. Duzo lepiej za to
wypadty parkiety za Oceanem, gdzie DJI i S&P500 zyskaty na koniec dnia ponad jeden procent. Co
ciekawe zmiany te nastgpity przy pojawieniu sie w USA deflacji w ujeciu miesiecznym (-0,3%) i
wiekszej niz oczekiwano liczby nowych bezrobotnych w ostatnim tygodniu, a takze kontynuacji
wzrostu rentownosci obligacji krajow europejskich. Poprawie nastrojéw sprzyja¢ mogta informacja z
Rosji, gdzie zadeklarowano wsparcie dla Cypru w wysokosci 5 miliardéw EUR. Natomiast na dzisiaj
przewidziana jest seria informacji o handlu zagranicznym w krajach europejskich, ale jeszcze
ciekawiej zapowiadajg sie dane z amerykanskiej gospodarki, ktére poznamy popotudniu (m.in.

produkcja przemystowa za maj oraz naptyw kapitatéw do USA).

Widoczna juz od kilku dni mozolna wspinaczka kursu EUR/USD doprowadzita do testu strefy (gorka
miata wartosé: 1,2645) zblizonej do zakresu ostatnich szczytow. Bliskos¢ kluczowej bariery — oporu
technicznego: 1,2650 — 1,2670 w zestawieniu z porannym obrazem na wykresach H1 stwarza obecnie
korzystne warunki do reaktywacji krotkich pozycji — aprecjacji dolara wzgledem euro. Patrzac przez
pryzmat wskaznikéw (np.: RSI, czy MACD) jak tez analizy dynamiki zmian cen z ostatnich kilkunastu
godzin wida¢, ze obserwowana przewaga zwolennikdéw wspdlnej waluty europejskiej jak na razie
traktowana powinna by¢ jako tymczasowa. Sygnalna, ktorej przetamanie (spadki ponizej)
zasygnalizowatoby mozliwos¢ powrotu do mocniejszego dolara zlokalizowana jest na wysokosci

figury 1,2600. Kluczowe wsparcie wyrysowac¢ mozna w strefie 1,2440 — 1,2420.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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