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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia zakonczyta sie na warszawskim parkiecie znaczacym
wzrostem obrotow gietdowych, co jednak nie powinno dziwié¢ skoro w pigtek wygasaty czerwcowe
serie instrumentéw pochodnych. Tym samym obrdét wynidst ponad 2,1 miliarda ztotych, a gtéwne
indeksy przy Ksigzecej zyskaty na koniec dnia ponad 1%. Poniedziatkowe zmiany od poczatku sesji
kontynuujg trend z pigtku i WIG20 znajduje sie juz na najwyzszych poziomach od dwdch miesiecy.
Opublikowane w pigtek dane o kwietniowym bilansie ptatniczym pozytywnie zaskoczyty rynek, choé
deficyt wzgledem poprzedniego miesigca sie pogtebit o prawie 350 milionow EUR. Ekonomisci
spodziewali sie bowiem ponad 4-krotnego przyrostu deficytu, a rzeczywisty odczyt byt znacznie
lepszy nie tylko od oczekiwan ale i od wyniku z analogicznego okresu w 2011 roku, gdy bilans byt
ujemny i wyniést 1,149 miliarda EUR. Agencja Fitch przyznata polskim euro obligacjom za padajgcym
w styczniu 2023 roku (o wartosci 1,5 miliarda EUR) rating A-, co jest zgodne z oceng wiarygodnosci

Polski i utrzymuje pozytywny obraz Polski, jako cel inwestycyjny.

Kurs EUR/PLN zblizyt sie do minimdéw z 7 czerwca znajdujacych sie na poziomie 4,2300. Uktad
wskaznikdw sugerowatby mozliwos¢ deprecjacji naszej waluty. RSl 1H znajduje sie w strefie
wyprzedania, jednak z mozliwoscia dalszego kontynuowania obecnego ruchu. Pokonanie
wspomnianego dotka mogtoby sugerowac probe dalszej aprecjacji ztotego w kierunku 4,2130, ktéry
to poziom jest szczytem z 24 kwietnia. Najblizszy opér znajduje sie dopiero w poblizu 4,2900 bedacy
gérnym ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego od poczatku czerwca. USD/PLN pozostaje pod
silnym wptywem rynku EUR/USD. Uktad wskaznikow jest bardzo zblizony do tego jaki mozna
zaobserwowaé¢ w przypadku pary EUR/PLN. Najblizsze wsparcie to 3,3000, ktéry to poziom jest
dotkiem z poczatku grudnia ubiegtego roku. Najblizszy opdr to 3,4190 bedacy gdrnym ograniczeniem
kanatu spadkowego. Te dwa poziomy ograniczajg kurs w potencjalnej formacji znizkujgcego klina.

Najwazniejsze dla rynkdw bedzie jednak zachowanie rynkéw w USA.
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Rynek swiatowy

Pigtkowa sesja zaréwno w Europie, jak i za Oceanem zakonczyta sie optymistycznym
akcentem, tym samym gtéwne indeksy gietdowe zanotowaty ponad jednoprocentowe wzrosty (np.
CAC40 nawet 1,82%). Niedzielne wybory w Grecji zrealizowaty pozytywny scenariusz, ktdry zaktadat
zwyciestwo Nowej Demokracji i mozliwos¢ kontynuacji dziatan przeprowadzanych kilka miesiecy
temu. Jak wynika ze wstepnych danych Nowa Demokracja i PASOK beda miaty w parlamencie
greckim 162 mandaty, a jesli wejdzie jeszcze w sktad koalicji Demokratyczna Lewica ich liczba moze
sie zwiekszy¢ do 180. Rynki przyjety te doniesienia optymistycznie i jak na razie kolor zielony
dominuje na gietdach. Na dzisiaj niewiele jest przewidzianych istotnych publikacji
makroekonomicznych, ale warto zwrdci¢ uwage na rozpoczynajacy sie dzisiaj szczyt G20, ktéry w

potgczeniu z wczorajszymi wyborami w Grecji moze poprawic¢ nastroje inwestoréw na dfuzej.

Kurs EUR/USD utrzymuje sie blisko swoich nocnych maksimdéw. Wskazniki sugeruja mozliwosc¢
odreagowania w kierunku potudniowym. RSl 1H znajduje sie w strefie wykupienia. Najblizsze
wsparcie znajduje sie w poblizu poziomu 1,2646, ktdry to jest dolnym ograniczeniem kanatu
wzrostowego trwajgcego od 12 czerwca. Na poziomie 1,2660 znajduje sie silne wsparcie bedgce
szczytem z 11 czerwca. Najblizszy opdr znajduje sie przy poziomie 1,2800 bedacy goérnym
ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego od poczatku maja. W dniu dzisiejszym warto
pamieta¢ o emocjach oraz tym, ze obecne osfabienie sie waluty amerykanskiej jest spowodowane
euforig po wyborach w Grecji. Dopiero trwate pokonanie ktdrego$ ze wspomnianych poziomoéw

mogtoby sugerowadé prébe dalszego kontynuowania ruchu.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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