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Rynek polski

Niewielka przecena indekséw GPW w Warszawie podczas poniedziatkowej sesji byta
pochodng realizacji zyskéw, ktéra objeta wiekszo$é Europy. Przy obrotach rzedu 770 milionéw ztotych
(co nie jest typowe dla pierwszej sesji tygodnia) WIG stracit 0,04%, a indeks dwudziestu najwiekszych
spotek rodzimego parkietu 0,22%. Jak na razie doniesien z polskiej gospodarki jest niewiele, ale na
dzisiaj GUS przewidziat publikacje przecietnego wynagrodzenia i zatrudnienia za maj, cho¢ jak wynika
z prognoz ekonomistdw wskazniki roczne nie powinny znaczgco odbiegac od kwietniowych odczytéw.
W sprawie stép procentowych w Polsce zajgt ponownie gtos wicepremier, minister gospodarki
Waldemar Pawlak, ktéry uwaza ze ,nie ma zadnych przestanek, zeby zaostrzy¢ polityke monetarng”.
W jego ocenie raczej pojawity sie symptomy potrzeby rozluznienia polityki pienieznej w Polsce i

spodziewa sie, ze moze to nastgpic juz za kilka miesiecy.

Widoczne na poczatku wczorajszego handlu umocnienie ztotego (determinowane czynnikami
zewnetrznymi) zostato czesciowo zneutralizowane. Na rynku pary EUR/PLN kurs (po wygenerowaniu
dotka na poziomie 4,2260) wrdcit w przestrzen charakterystyczng dla ostatnich dni 4,2500 — 4,2900.
Technicznie caty czas oporem jest strefa 4,3000 — 4,3100. Silne wsparcie wyrysowa¢ mozna natomiast
w okolicy figury 4,2300. Poranny obraz techniczny w zestawieniu z wczorajszym bardzo szybkim
odbiciem od dotka: 4,2300 stwarza obecnie dobre warunki do kolejnego ataku na rejon 4,3000 —
4,3100. Analizujgc obraz pary USD/PLN wida¢, ze pokonanie w dniu wczorajszym wsparcia w poblizu
figury 3,3500 nadal stwarza (jeszcze) szanse do przynajmniej czasowego umochienia ztotego.
Scenariusz osuniecia sie kursu w przestrzen 3,3500 — 3,3200 bedzie aktualny dopdty notowania

utrzymuja sie ponizej pierwszego oporu i jednoczesnie sygnalnej: 3,4000 — 3,4100.
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Rynek swiatowy

Pozytywny poczatek wczorajszego handlu na gietdach europejskich okazat sie jedynie
optymistycznym akcentem w ramach reakcji na niedzielne wybory w Grecji, jednak wraz z uptywem
czasu coraz wieksza cze$é inwestoréw zaczeta realizowaé zyski, co spowodowato przecene gtéwnych
indekséw gietdowych. Jednak byty tez wyjatki (np. niemiecki DAX wzrdst na koniec dnia o 0,3%), ktére
nasladowaty wczoraj amerykaniskie indeksy. Poczatek dzisiejszej sesji podobnie jak wczoraj
rozpoczyna sie od koloru zielonego, ale trudno juz teraz oceni¢ czy uda sie utrzymac wzrosty do
godzin popotudniowych. W poniedziatek nie byto zbyt wielu publikacji makroekonomicznych, ale
uwage rynku przykut komunikat z odbywajgcego sie w Meksyku szczytu G20. Ustalenia dotyczg
bowiem planu tworzenia nowych miejsc pracy na Swiecie oraz zapowiedzi, ze kraje strefy euro
(bedace czescig G20) zrobig wszystko, aby zachowac integralnosc i stabilno$¢ unii monetarnej, a
takze w celu poprawy funkcjonowania rynkéw finansowych. Nadal jednak niepokdj dotyczy dalszego
wzrostu rentownosci obligacji hiszpaniskich (dla 10-letnich papieréw przekroczyty one juz 7%), a tym
samym warto zwrdci¢ dzisiaj uwage na aukcje 12- i 18-miesiecznych obligacji. Ponadto znaczacy
wptyw na zachowanie inwestordw bedzie miat odczyt czerwcowego indeksu instytutu ZEW z Niemiec,

ktéry poznamy o godzinie 10:00.

Po zawirowaniach zwigzanych z wynikiem wyboréw w Grecji na rynek wrdcit spokdj. Kurs utrzymujac
sie w okolicy figury 1,2600 nie generuje obecnie powazniejszych sygnatéw technicznych mogacych
zapowiadac szybie rozstrzygniecie kierunku. W ujeciu technicznym caty czas bowiem notowania
znajduja sie w poblizu oporu 1,2630 — 1,2650, co nie przekresla mozliwosci wygenerowania kolejnej
proby wzrostdw (tym bardziej, ze wczorajsze ekstremum siegneto 1,2747!). Kluczowa strefa wsparcia
to caty czas rejon 1,2440 — 1,2420. Generalnie zatem pozostajemy w dos¢ szerokim pasmie zmian:
1,2750 — 1,2440. W ujeciu dtugoterminowym jest to de facto kontynuacja trendu spadkowego, a to
co obserwujemy to jedynie odreagowanie w tym trendzie. Scenariusz ten traktowac trzeba jako

bazowy do czasu az trwale nie pokonany zostanie opdr w poblizu 1,2650.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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