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Rynek polski

Handel podczas wczorajszej sesji charakteryzowat sie dos¢ spokojnym przebiegiem i cho¢
wiekszos¢ dnia indeksy gietdowe warszawskiego parkietu znajdowaty sie ponizej wtorkowych
zamknie¢, trudno moéwic o silnej tendencji spadkowej, a raczej o trendzie bocznym. Przy obrotach
przekraczajacych 770 milionéw ztotych WIG stracit 0,3%, a indeks blue chipéw 0,45%. Najwazniejsze
informacje dla ztotego przynidst wczoraj Gtéwny Urzad Statystyczny, ktéry opublikowat dane o
majowej produkcji przemystowej. Wbrew oczekiwaniom dynamika wzrostu wyniosta w ubiegtym
miesigcu 4,6% r/r (prog. 2,5% r/r) i poprawita cho¢ tylko nieznacznie obraz polskiej gospodarki. Nie
tylko to jednak przykuto wczoraj uwage inwestorow, gdyz mimo wzrostu inflacji PPl w maju do
poziomu 5% r/r z 4,4% r/r pojawita sie informacja NBP o znacznym wyhamowaniu wzrostu cen, ktdra
mierzy wskaznik inflacji bazowej bez cen zywnosci i energii. Majowy odczyt wynidst bowiem 2,3% r/r,
co oznacza spadek inflacji wzgledem poprzedniego wyniku az o 0,4 punktu procentowego. Jest to
najnizszy poziom inflacji od kwietnia 2011 roku, gdy wskaznik uksztattowat sie na poziomie 2,1%. Tym

samym szansa na lipcowga podwyzke stép procentowych znaczgco sie oddala.

Para EUR/PLN pozostaje w wyznaczonym wczoraj zakresie zmian. Uktad wskaznikow sugeruje
mozliwos$é nieznacznej deprecjacji naszej waluty. RSI 1H znajduje sie w konsolidacji nieznacznie
ponizej 50 punktow. Najblizszy opdr dla tej pary to 4,2630, bedacy gérnym okraczeniem kanatu
spadkowego trwajacego od poczatku czerwca. Wsparcie znajduje sie na 4,2210. W zwigzku z tym kurs
EUR/PLN moze dzisiaj pozostawaé¢ pomiedzy tymi dwoma poziomami. Kurs USD/PLN zblizyt sie do
3,3500. Jest to nadal zakres wczorajszych zmian. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwosé deprecjacji
naszej waluty. RSl 1H zbliza sie do poziomu 50 punktéw i dopiero jego pokonanie mogtoby wptynaé
na kurs. Najblizszy opér znajduje sie na 3,3649, ktéry to jest gérnym ograniczeniem rysujacej sie
potencjalnie formacji klina spadkowego. Trwate pokonanie tej linii mogtoby spowodowaé prébe
deprecjacji naszej waluty. Najblizsze wsparcie to wczorajsze dotki zlokalizowane w poblizu 3,3270.

Nalezy jednak pamietaé, iz w czesci popotudniowej moze pojawic sie zwiekszona ptynnosé.
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Rynek swiatowy

Poza brytyjskim FTSE250 pozostate indeksy gietdowe na Swiecie nie dotrzymaty tempa
wzrostéw z poprzedniego dnia, a nawet jak to byto w przypadku amerykanskich parkietéw doszto do
przeceny wartosci gtdwnych indekséw. A wszystko za sprawg FED, ktéry choé¢ nie zdecydowat sie ani
na zmiane stép procentowych, ani na QE3, to jednak pewne informacje dostarczone przez wtadze
monetarne USA wptynety na rynek akcji oraz walutowy. Warto zwréci¢ uwage na korekte w dét
prognoz makroekonomicznych, przede wszystkim jesli chodzi o PKB w 2012 i 2013 roku.
Przedstawiony obecnie przedziat prognoz na 2012 rok to 1,6 — 2,5%, a na kolejny rok 2,2 — 3,5%, cow
poréownaniu do kwietniowej projekcji (odpowiednio 2,1 — 3,0% oraz 2,4 — 3,8%) oznacza istotng
obnizke. Ponadto FED zdecydowat sie przesung¢ termin zakonczenia Operacji Twist, z czerwca na
grudzien, a wartos¢ zakupu dtugoterminowych obligacji wyniesie w tym czasie 267 miliardéw USD.
Na konferencji prasowej Ben Bernanke podkreslit, iz FED jest gotowy podja¢ dalsze dziatania, aby

wspiera¢ amerykanska gospodarke jesli sytuacja bedzie tego wymagac.

W trakcie godzin handlu nocnego dolar nieznacznie sie umocnit. Minimum dla pary EUR/USD
wyniosta 1,2660, czyli na poziomie szczytu z 11 czerwca. Uktad wskaznikdéw sugeruje mozliwosc
deprecjacji dolara amerykanskiego przynajmniej w pierwszej czesci dnia. RSl 1H nie przebit poziomu
50 punktéw w zwigzku z tym byé moze bedzie prébowat ponownie zblizy¢ sie do strefy wykupienia.
W zwigzku z powyzszym najblizszy opdr to poziom 1,2710, ktéry to jest gérnym ograniczeniem
rysujgcej sie potencjalnej formacji tréjkgta. Wsparcie zlokalizowane jest w poblizu nocnych minimow,
czyli 1,2660. Dopiero trwate pokonanie ktéregokolwiek z tych pozioméw mogtoby doprowadzi¢ do
trwalszego ruchu na tej parze. Bardzo istotna bedzie dzisiejsza reakcja uczestnikdw rynku po

wczorajszym komunikacie po posiedzeniu FOMC.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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