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Rynek polski

Podczas czwartkowej sesji prawie 55% spdtek notowanych na GPW w Warszawie stracito na
wartosci, co zostato poparte catkowitym obrotem gietdowym na poziomie 682 miliondw ztotych. Tym
samym WIG spadt 0 0,75%, a WIG20 0,67%, co byto zgodne ze zmianami na gietdach europejskich. Po
srodowym wysypie istotnych publikacji z polskiej gospodarki, dzien pdzniej kalendarz wydarzen
makroekonomicznych byt dos¢ ubogi. Warto jednak zwréci¢ uwage na opublikowany przez NBP opis
dyskusji z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej z czerwca, gdy po majowej podwyzice wiadze
monetarne zdecydowaty utrzymaé poziom stdp procentowych i nie kontynuowaé procesu
zaciesniania polityki pienieznej. Nawet zwolennicy dalszych podwyzek zauwazyli, ze aby ten proces
miat sens musiatoby doj$¢ do wydtuzenia oczekiwanego okresu utrzymywania sie inflacji powyzej
celu. Nadal czes¢ cztonkéw widzi jednak zagrozenie w $rednim terminie, ale wiekszos¢ jest zgodna, ze
warto zaczekac na najblizsze dane (poznane w ostatnich dniach odczyty potwierdzity wyhamowanie

dynamiki wzrostu cen) i lipcowg projekcje makroekonomiczng z modelu NECMOD.

Kurs EUR/PLN wzrdst do 4,2900, ktory to poziom jest szczytem z 18 czerwca. Uktad wskaznikow
sugeruje mozliwg korekte w kierunku mocnego ztotego. RSI 1H znajduje sie w strefie wykupienia.
Najblizszy opdr to poziom w poblizu 4,3040, ktéry to jest dotkiem z 22 maja. Pokonanie tego poziomu
mogtoby sugerowac prébe dalszej deprecjacji w kierunku 4,3200. Najblizsze wsparcie to 4,2740.
Pokonanie tego poziomu mogtoby spowodowac spadki w kierunku dotkéw zlokalizowanych w poblizu
4,2400. Na parze USD/PLN uktad wskaznikow réwniez sugeruje mozliwos¢ wygenerowania korekty w
kierunku silnego ztotego. Najblizszy opdr znajduje sie a pomiedzy 3,4436 a 3,4800. Wsparcie
natomiast 3,4010, ktére to jest lokalnym dotkiem z 17 maja. Pokonanie ktdregokolwiek z tych
pozioméw mogtoby sugerowa¢ wieksze zmiany na rynku.Brak informacji o charakterze

makroekonomicznym moze wptyngé na ograniczenie zmiennosci na rynku.
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Rynek swiatowy

Stabsze od oczekiwan dane, ktdre ujrzaty juz rano $wiatto dzienne podczas wczorajszej sesji
(czerwcowe indeksy PMI ze strefy euro) zapoczatkowaty pogorszenie nastrojéw inwestorow. Jednak
przystowiowym ,gwozdziem do trumny” dla indekséw gietdowych i euro okazat sie indeks FED z
Filadelfii, ktéry zanotowat w czerwcu najnizszy poziom od sierpnia ubiegtego roku. Tym samym
znaczace przeceny indekséw gietd europejskich w potaczeniu z bardzo silnymi spadkami indeksdow za
Oceanem (np. S&P500 -2,23%), wptynety na zmiane obrazu rynku i EUR/USD skorygowat o 150
punktow w dot. Dodatkowo agencja Moody’s obnizyta rating 15 bankom (5 amerykanskim, 3
francuskim, 3 brytyjskim, 2 szwajcarskim i 1 niemieckiemu oraz 1 kanadyjskiemu), a niezalezni
audytorzy ocenili, iz koszt ratowania hiszpanskich bankéw moze wynies¢ 62 miliardy EUR (czyli o 38
miliardéw mniej, niz zadeklarowana pomoc ze strony strefy euro). Na dzisiaj przewidziane jest
spotkanie ministrow finanséw Unii Europejskiej oraz wyprzedzajace je spotkanie przywddcéw

Niemiec, Francji, Wtoch i Hiszpanii, co moze mie¢ wptyw na kornicdwke tygodnia.

Notowania EUR/USD niewiele sie zmienity od dnia wczorajszego. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwg
korekte dotychczasowego ruchu. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania, z mozliwg pojawiajgca
sie dywergencjg. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 1,2500. Trwate jego pokonanie
mogtoby sugerowac probe dalszego spadku w poblize 1,2410. Najblizszy opdr znajduje sie na 1,2600.
Poziom ten byt lokalnym szczytem 7 czerwca. Jego trwate pokonanie mogtoby sugerowac prébe
deprecjacji dolara w kierunku 1,2660. Bardzo istotne dla dalszych zmian (okres srednioterminowy)

moze okazac sie dzisiejsze zachowanie tej pary.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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