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Rynek polski

Niewielka przecena gtéwnych indekséw gietdowych na warszawskim parkiecie (WIG -0,05% i
WIG20 -0,15%) poparta zostata obrotem na poziomie 529 miliondw ztotych. Mimo to prawie 42%
akcji spdétek notowanych przy Ksigzecej zdrozato, a jednym z liderdw zainteresowania okazat sie
KGHM (wzrost wartosci o prawie 1,5% i obrét ponad 137 miliondw ztotych). W ostatnim czasie
kalendarz wydarzen makroekonomicznych z Polski jest dos¢ ubogi i nie zmieni sie to réwniez dzisiaj.
W pigtek poznalismy jedynie dane dotyczace koniunktury, ktérej klimat w przypadku handlu i
budownictwa okazat sie w czerwcu negatywny. Jednak mata istotnos¢ tych publikacji sprawit, iz
wydarzenia na rynku globalnym nadal wyznaczajg trend zmian na rynku ztotego. Dopiero jutro
poznamy comiesieczny raport GUS na temat sytuacji polskiej gospodarki, ktory bedzie dotyczyt m.in.
majowej sprzedazy detalicznej oraz stopy bezrobocia, co moze mie¢ wptyw nie tylko na

przysztotygodniowg decyzje Rady Polityki Pienieznej, ale i na kolejne komunikaty wtadz monetarnych.

Kurs EUR/PLN utrzymuje sie ponizej 4,2700. Uktad wskaznikdw znajduje sie w strefie neutralnej co
moze sugerowac brak zdecydowania, co do dalszego kierunku zmian. RSI 1H rysuje sie w strefie
wykupienia. Najblizszy opdr to poziom 4,2910, ktéry jest lokalnym szczytem z 22 czerwca. Wsparcie
natomiast to poziom 4,2400 czyli lokalny dotek z 20 czerwca. Dopiero pokonanie ktdregokolwiek z
tych poziomdéw mogtoby sugerowac probe wygenerowania wiekszego ruchu. Kurs USD/PLN znajduje
sie w waskim zakresie zmian pomiedzy 3,4230 a 3,3730. Uktad wskaznikéw znajduje sie w strefie
wykupienia. RSl 1H sugeruje mozliwos¢ spadkéw na tej parze. Najblizszy opdr to poziom 3,4090 a
wsparcie 3,3830 ktére to jest dolnym ograniczeniem lokalnego kanatu wzrostowego trwajgcego od
20 czerwca (dotki w poblizu 3,3300). Dopiero trwate pokonanie dotkow mogtoby sugerowac prébe

umocnienia sie ztotego w kierunku 3,3000.
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Rynek swiatowy

Pigtkowe spadki notowan indekséw europejskich (DAX stracit ponad 1,2%) nie szty w parze ze
zmianami za Oceanem, gdzie gtdwne indeksy znalazty sie powyzej czwartkowych zamknie¢ (np.
S&P500 +0,72%). Spadki kontynuowane sg rowniez dzisiaj przez gietdy Starego Kontynentu, a
dynamika powoli nabiera tempa, co zwigzane jest m.in. z pigtkowym odczytem niemieckiego Ifo
(czerwcowy odczyt byt najnizszym od marca 2010 roku) oraz sobotnig zapowiedzig nowego
koalicyjnego rzadu Grecji o renegocjacji warunkéw miedzynarodowej pomocy finansowej. Antonis
Samaras (lider zwycieskiej Nowej Demokracji oraz premier utworzonego witasnie rzadu) chce
wynegocjowaé m.in. dwuletnig karencje przeprowadzenia drastycznych reform fiskalnych i juz dzisiaj
pojawic sie powinni w Grecji inspektorzy KE, ECBC i MFW. Ponadto w poniedziatek Hiszpania ma
oficjalnie zwrécic¢ sie do wtadz Eurolandu z prosbg o wsparcie finansowe sektora bankowego. Widac
zatem, ze poczatek tygodnia, cho¢ nie przyniesie zbyt wielu publikacji makro (majowa sprzedaz

nowych domoéw w USA) moze przynies¢ istotne rozstrzygniecia podczas kolejnych dni handlu.

Po weekendowej przerwie w handlu notowania eurodolara otworzyty sie z niewielkg lukg spadkowg
o szerokosci ponad 15 punktéw, co w obliczu ostatnich dwéch weekendowych zmian kursu (35
punktow i 120 punktéw) jest symboliczng wartoscia. Podobnie jak w ostatnich przypadkach
powstania luki weekendowej i tym razem zostata ona zamknieta. Kurs jednakze nie wzrdst znaczaco
powyzej gérnej granicy luki 1,2556, po czym nastgpit gwattowny spadek kursu do poziomu figury
1,2500. W obliczu obecnego uktadu wskaznikéw analizy technicznej mozliwy jest scenariusz
pokonania tego wsparcia, co otworzy droge do kolejnego usytuowanego na wysokosci 1,2450.
Dodatkowo informacje o renegocjowaniu umoéw greckiej pomocy dodatkowo mogg ostabi¢ wspdlng

walute euro.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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