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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia tradycyjnie juz cieszyta sie umiarkowanym zainteresowaniem
inwestorow, a tym samym wielko$¢ obrotu gietdowego w Warszawie nie przekroczyta 420 milionéw
ztotych (za ponad 25% tej wartosci odpowiadat ponownie KGHM). W wyniku powszechnej
wyprzedazy akcji WIG stracit na koniec dnia 1,14%, a indeks blue chipéw 1,51%. Ostatnia wypowiedz
Andrzeja Bratkowskiego z Rady Polityki Pienieznej, ktéry do tej pory nalezat do zagorzatych
zwolennikdw zaciesniania polityki monetarnej w Polsce, oddala w czasie kontynuacje podwyzek stép
procentowych. W jego ocenie bowiem nie ma obecnie potrzeby podwyzszania kosztu pienigdza, ze
wzgledu na sytuacje gospodarczg w naszym kraju, a ponadto jesli potwierdzi sie tendencja
wyhamowania wzrostu gospodarczego to nawet pojawi sie miejsce do obnizki stép procentowych.
Poranne dane GUS mogg potwierdzi¢ te symptomy cho¢ prognozy zaktadaja, ze zaréwno majowa
sprzedaz detaliczna, jak i stopa bezrobocia moze wypasé duzo lepiej od wyniku z poprzedniego

miesigca.

Wczorajsza sesja na rynku ztotego miata dos¢ nietypowy przebieg. Mimo relatywnie matej zmiennosci
w oczy rzucit sie brak korelacji zachowan gtéwnych kroséw z udziatem ztotego (w szczegélnosci pary
EUR/PLN oraz USD/PLN) z tym, co dziato sie na rynku eurodolara. Otdz przy spadajgcym eurodolarze
polska waluta nie tylko, ze nie tracita na wartosci, ale byta w stanie zyskiwaé. W efekcie dzisiaj rano
na parze EUR/PLN przetestowane zostato pierwsze wsparcie technicznie w poblizu 4,2500. (w ujeciu
technicznym kluczowa bariera zlokalizowana jest w okolicy figury 4,2300) Analizujgc obraz stricte
technicznie (obraz na wykresach H1) widaé, ze poranna sytuacja sprzyja¢ moze prdobie ostabienia
ztotego. Najblizszy opdr zlokalizowany jest dopiero na wysokosci 4,3000 — 4,3100. O przewadze
technicznych czynnikéw pro wzrostowych mowié mozna tez w przypadku pary USD/PLN, gdzie od
konca zesztego tygodnia kurs zakotwiczyt sie w gérnym zakresie zmian: 3,3800 — 3,4300. Najblizsze
godziny najprawdopodobniej nie przyniosg modyfikacji tego scenariusza. Kluczowe wsparcie

techniczne na tym rynku wyrysowac¢ mozna w strefie 3,3300 — 3,3200.
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Rynek swiatowy

Silna przecena indeksow gietdowych w Europie i za Oceanem podczas poniedziatkowego
handlu (np. DAX -2,09% i S&P500 -1,6%) byta spowodowana kontynuacjg niezbyt pomysinych
doniesien ze Swiata. Oficjalne wystgpienie wiadz Cypru o pomoc z unijnych funduszy ratunkowych
(greckie problemy wptynety bowiem znaczgco na sektor finansowy tego kraju) zbiegto sie z publikacjg
agencji Fitch decyzji o obnizeniu oceny wiarygodnosci Cypru do poziomu BB+ z perspektywg
negatywna. Nie jest to jedyna obnizka ratingu, jaka nastgpita wczoraj i jak podata agencja Moody’s 28
bankédw hiszpanskich stato sie ofiarg obnizki oceny wiarygodnosci kredytowej. Tutaj rowniez
oficjalnie Hiszpania ztozyta wniosek o wsparcie finansowe dla sektora bankowego, cho¢ o kwotach i
warunkach pomocy dowiemy sie dopiero 9 lipca. Poczatek wtorkowej sesji charakteryzuje sie
poprawa nastrojow, jednak podobnie jak wczoraj trudno moéwi¢ o trwatym trendzie zmian, gdyz poza
nielicznymi publikacjami z amerykanskiej gospodarki, ktére swiatto dzienne ujrza popotudniu, bedzie

brakowad istotnych danych.

Silna fala aprecjacji waluty amerykanskiej (z 1,2745 do 1,2470), jakiej byliSmy ostatnio swiadkami caty
czas wyznacza kierunek zmian EUR/USD. Nocna préba odreagowania (ostabienia dolara wzgledem
euro) siegneta jedynie 1,2523, co z punktu widzenia wskazan technicznych jest zdecydowanie
niewystarczajgce do zanegowania dotychczasowej pro dolarowej tendencji. Analizujgc poranny obraz
techniczny przyjgé mozina, ze wobec jedynie kosmetycznego odreagowania pojawity sie rano dobre
warunki do kontynuacji spadkéw kursu. Obraz w perspektywie najblizszych godzin determinowany
moze by¢ dwoma najblizszymi miejscami charakterystycznymi: wsparciem na wysokosci ostatnich
dotkéw, czyli 1,2480 — 1,2470 oraz pierwszym lokalnym oporem w okolicy 1,2530 — 1,2540. Mozna
zatem przyjgé, ze przebieg dzisiejszej sesji zblizony bedzie do tego, co widzielismy w dniu

wczorajszym.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
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poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
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