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Rynek polski

Wzrost obrotéw gietdowych na warszawskim parkiecie podczas wtorkowej sesji (do poziomu
691 milionéw ztotych) szedt w parze z dokonywanymi przez inwestoréw zakupami akcji. Tym samym
WIG20 zanotowat na koniec dnia prawie dwuprocentowy zysk, a WIG urést o ponad 1,5%. Co ciekawe
optymizm dotyczagcy GPW w Warszawie oraz ztotego nie byt tozsamy ze zmianami na rynku
globalnym, gdzie indeksy gietdowe oraz EUR/USD obraty odmienny kierunek. Sprzyjaty temu lepsze
od prognoz dane z polskiej gospodarki, ktére wczoraj rano opublikowat GUS. Zaréwno majowa
sprzedaz detaliczna, jak stopa bezrobocia okazaty sie bowiem lepsze od kwietniowych wynikdéw.
Roczna dynamika wzrostu sprzedazy wyniosta 7,7%, co oznacza poprawe o 2,2 punktu procentowego,
a odsetek bezrobotnych spadt w ubiegtlym miesigcu o 0,3 punktu procentowego, co jednak byto
zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. Cho¢ nadal dynamika wzrostu sprzedazy jest relatywnie niska
(dwa kolejne miesigce jednocyfrowej dynamiki wzrostu ostatni raz pojawity sie pod koniec 2010 roku)
to minister finanséw Jacek Rostowski uwaza, ze majowe dane nie sSwiadczg o spowolnieniu

gospodarczym.

Na rynku ztotego od kilku dni zapanowat spokdj, ktérego charakterystycznym zjawiskiem jest
systematyczne umacnianie sie polskiej waluty. Waznym elementem $wiadczgcym o relatywnie dobrej
kondycji ztotego jest jego aprecjacja pomimo spadkéw kursu eurodolara (zazwyczaj jest odwrotnie).
W przypadku pary USD/PLN notowania utrzymujg sie w zakresie 3,3900 — 3,4250. Analizujac obraz z
punktu widzenia wskazan technicznych widaé, ze dopdki kurs pozostaje powyzej okolic figury 3,3800
(silne wsparcie) bardziej prawdopodobny jest wzrost cen. Analogiczny obraz panuje na parze
EUR/PLN, gdzie bardzo wyraznie wyrysowata sie silna strefa wsparcia 4,2400 — 4,2300. Pierwszy opor
to okolice figury 4,3100. Tutaj réwniez, majgc na uwadze sytuacje techniczng (wykres H1) trudno
oczekiwa¢ w ciggu najblizszych godzin trwatego spadku ponizej tej bariery. Warunki techniczne

sprzyjajg raczej wybronieniu wsparcia i wspinaczce kursu z targetem na 4,3000 — 4,3100.
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Rynek swiatowy

Wtorkowa sesja nie wyznaczyta kierunku dalszych zmian na wiekszosci parkietéow
europejskich, ktdrych zamkniecie oscylowato z niewielkimi odchyleniami od pozioméw z korca
poniedziatkowego handlu. Nieco lepiej wypadty gietdy amerykanskie, gdzie przewazaty wzrosty.
Pogorszeniu nastrojow, ktdére odzwierciedlajg spadki cen EUR/USD, sprzyjata utrzymujgca sie
tendencja odczytdw indekséw aktywnosci gospodarczej w USA. Tym razem ujemny wynik zanotowat
indeks FED z Richmond (zaskakujgco niskie wyniki miaty w poprzednich tygodniach: indeks FED z
Filadelfii oraz NY Empire State), co w potaczeniu z gorszym od oczekiwan indeksem zaufania
konsumentéw Conference Board wptyneto na zachowanie inwestoréw. Na dzisiaj przewidzianych jest
kilka informacji z USA, ale ciekawostkg moze sie okazaé¢ zapowiedziana na dzisiaj telekonferencja
ministréw finanséw strefy euro w sprawie Cypru i Hiszpanii. Jest to o tyle istotne, ze juz w czwartek
rozpocznie sie szczyt przywddcodw UE, a tym samym przyspieszenie rozméw odnosnie sytuacji w tych

krajach podyktowane jest z pewnoscig pilnoscia dziatan.

Pojawienie sie nowego lokalnego minimum na poziomie 1,2440 poprzedzone nieudanym wyjsciem
kursu powyzej strefy: 1,2530 — 1,2540 - lokalnego oporu, to niezaprzeczalny argument za
utrzymujaca sie przewagg dolara. Analizujagc w zwigzku z tym poranny obraz techniczny EUR/USD
(wykres H1) jako scenariusz bazowy dla dzisiejszej sesji nalezy przyja¢ mozliwosé pogtebienia
dotychczasowych miniméw (dalszej aprecjacji dolara wzgledem euro). Warto jednak zwréci¢ uwage,
ze wchodzimy w zakres silnych wspar¢: 1,2440 — 1,2430. Bez zewnetrznych impulséw (np. w postaci
informacji o niewystarczajgcym planie pomocowym dla Hiszpanii) trwate pokonanie tej bariery
technicznej moze by¢ bardzo trudne. Najblizszy opér techniczny wykreslic mozna na wysokoSci:

1,2530 —1,2540.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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