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Rynek polski

Wraz z uptywem tygodnia obroty na GPW w Warszawie rosng, a tym samym srodowa sesja
zaowocowata catkowitym obrotem na poziomie 810 milionéw ztotych (za 37% odpowiadaty
ponownie dwie spétki: KGHM i PKO SA). Zwiekszone zainteresowanie akcjami notowanymi przy
Ksigzecej odzwierciedlajg réwniez wyniki gtdwnych indekséw, ktére znalazty sie dostatecznie wysoko
powyzej wtorkowych zamknie¢, aby kofncéwka tygodnia mogta zapowiadaé sie optymistycznie. Jak
wynika z raportu przygotowanego na zlecenie banku HSBC eksport Polski w latach 2012 — 2026
bedzie rést Sredniorocznie o 5,58%, co oznacza, ze dynamika bedzie wyzisza niz w gospodarkach
Dalekiego Wschodu. Dobre informacje przedstawit rdwniez wiceminister pracy Jacek Mecina, ktory
podat, ze stopa bezrobocia w czerwcu spadnie o kolejne 0,3 punktu procentowego i osiggnie wartosc¢
12,3%, a nawet moze 12,2%. Tym samym optymizm sie utrzymuje i poczatek dzisiejszego handlu

sprzyja wzrostom (kontrakty futures na plusie).

Wczorajsza sesja zgodnie z oczekiwaniami nie przyniosta zadnych zmian w dotychczasowym lekko pro
ztotowym obrazie. Gasngca na przestrzeni ostatnich dni zmiennos¢ w zestawieniu z zachowaniem
innych rynkéw dos$¢ wyraznie sugeruje zblizajgce sie rozstrzygniecie i mozliwos¢ pojawienia sie
duzych wahan. Na rynku pary USD/PLN w dalszym ciggu obowigzuje konsolidacja (wykres H1) w
zakresie 3,3800 — 3,4300. Z technicznego punktu widzenia jest to formacja wzrostowa, czyli
oczekiwa¢ mozna deprecjacji ztotego wzgledem dolara. Zanegowaniem takiego scenariusza bytby
trwaty spadek notowan ponizej dolnej bariery, czyli figury 3,3800. Bardzo wyrazne wsparcia
technicznie wyrysowaty sie (wykres H1) na rynku pary EUR/PLN. Ewidentnie wida¢, ze silnie broniona
jest obecnie strefa 4,2400 — 4,2300. Z perspektywy porannego obrazu tej pary w ciggu najblizszych
godzin raczej trudno oczekiwac silniejszych spadkdw (aprecjacji ztotego) i trwatego pokonania tej

bariery. Pierwszy opor to okolice figury 4,3100.
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Rynek swiatowy

Kolejna porcja danych zza Oceanu sprawita, ze wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych w
Europie i USA byty dos¢ powszechne, a dynamika zmian byta znaczgca. W maju zamdwienia na dobra
trwatego uzytku w amerykanskiej gospodarce wypadty zaskakujgco dobrze i w ujeciu miesiecznym
zanotowano wzrost o 1,1%, po dwdch kolejnych odczytach ujemnych. Dobrze tez wypadt indeks
podpisanych uméw kupna domow, ktory w ubiegtym miesigcu w USA wynidst 5,9% m/m, co oznacza
poprawe wzgledem kwietnia o 11,4 punktu procentowego. Dzisiaj rozpoczyna sie dwudniowy szczyt
przywodcow UE i jak widaé po zachowaniu inwestoréw, wiele sie oczekuje od tego spotkania.
Prezydent Francji Francois Hollande i kanclerze Niemiec Angela Merkel mimo, ze zapewnili gotowos$¢
i che¢ pogtebienia unii monetarnej, to nadal Merkel jest przeciwna jakiejkolwiek formie wspdlnego
zadtuzania (np. poprzez euro obligacje). Tak czy inaczej wiele wskazuje na to, ze kwestia unii fiskalnej
i dalszych krokéw z tym zwigzanych bedzie tematem przewodnim najblizszych dni. Nie to jednak
moze by¢ dzisiaj najwazniejsze, a finalny odczyt PKB USA za | kwartat, gdyz spodziewany wzrost o
1,9% (wskaznik annualizowany) moze nie pokrywal sie z rzeczywistoscig i dojdzie wtedy do

znaczacych zmian na rynku akcji oraz EUR/USD.

Ostatnie godziny nie zmienity obrazu tej pary. Analizujgc sytuacje techniczng warto jednak zwrdcic¢
uwage na dwa istotne elementy. Po pierwsze wybroniony zostat rejon wsparcia wyrysowany na
wysokosci wczorajszego dotka: 1,2440. Po drugie widoczne w godzinach porannych odreagowanie
nie zdotato wydzwignac¢ kursu powyzej wyrysowanej juz wczoraj bariery (oporu) na wysokosci: 1,2530
—1,2540. Biorac pod uwage te ruchy oraz poranny obraz techniczny przyja¢ mozna, ze nadal bardziej
prawdopodobny wydaje sie spadek kursu, czyli wyrazniejsze umocnienie dolara. O zmianie
scenariusza bazowego moéwié bedzie mozna dopiero po pojawieniu sie gérek o wartosciach 1,2580 —

1,2600.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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