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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia nie byta w przypadku warszawskiego parkietu tak udana
jak na innych gietdach Starego Kontynentu, ale i tak zaréwno WIG, jak i WIG20 zyskaty ponad 1,6%.
Poprawa nastrojéw przyczynita sie do wzrostu cen akcji 57% spétek notowanych przy Ksigzecej,
ktéremu towarzyszyt obrét przekraczajgcy 724 miliony ztotych. Powiato optymizmem réwniez z
polskiej gospodarki, o czym swiadczy m.in. ostatni raport NBP na temat oczekiwan inflacyjnych oséb
prywatnych. W czerwcu bowiem konsumenci odpowiadajac na ankiete stwierdzili, ze spodziewajg sie
$redniej stopy inflacji w najblizszych dwunastu miesigcach na poziomie 3,7%, co oznacza spadek
wobec majowego wyniku o 0,6 punktu procentowego i najnizszg prognoze od lutego 2011 roku.
Analitycy Ministerstwa Gospodarki pomimo ostatnich danych makroekonomicznych podtrzymuja
prognoze tegorocznego wzrostu gospodarczego Polski na poziomie 3% r/r. Jednak dzisiejszy odczyt
indeksu PMI przygotowany przez Markit dla HSBC wskazuje na dalsze pogorszenie warunkéow w
sektorze przemystowym, ktéry moze mie¢ wptyw na koncowy wynik PKB Polski. Wyniki badan
wskazujg na ostabienie popytu krajowego oraz zagranicznego, a aktywnos¢ zakupowa ostabita sie w
najszybszym tempie od trzech lat. Autorzy dokumentu zwrécili uwage na fakt, ze ,ryzyko
spowolnienia wzrostu w polskim sektorze produkcyjnym w tym roku” wzmacniane jest przez

stopniowe ostfabianie sie PMI w ostatnich trzech miesigcach.

Pigtek, a szczegdlnie jego druga cze$é przyniosta wyrazne umocnienie sie polskiej waluty. W
przypadku pary EUR/PLN doszto nawet do ztamania silnie wyrysowanego wsparcia technicznego w
strefie 4,2400 — 4,2300 (minimum wygenerowane zostato na poziomie 4,2110). Od samego rana
jestesmy Swiadkami préby odreagowania tego ruchu. Poranny powrdt notowan w rejon figury 4,2300
nie jest jednak na tyle silny i dynamiczny, aby ostatecznie zanegowaé mozliwosé dalszych spadkéw
kursu. Generalnie przyjg¢ mozna, ze dopdki notowania znajdujg sie ponizej 4,2400 (pierwszy lokalny
opor) trudno moéwi¢ o szybkim zanegowaniu pigtkowej fali umocnienia ztotego. Kolejne silne
wsparcie to strefa: 4,2100 — 4,2000, potem 4,1700 — 4,1650. Ciekawy obraz techniczny ma miejsce

na parze USD/PLN, gdzie pomimo silnej fali spadkdéw (umocnienia ztotego wzgledem dolara) nie
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doszto (jeszcze) do pokonania silnego wsparcia w rejonie 3,3200. Jest to obecnie na tyle wyrazna
bariera, ze jej pokonanie bytoby w stanie otworzy¢ droge do 3,2600 — 3,2500. Najblizszy opér
wykresli¢ mozna na wysokosci 3,3900 — 3,4000.

Rynek swiatowy

Pigtkowy handel na parkietach europejskich charakteryzowat sie silnymi wzrostami wartosci
gtownych indekséw gietdowych, co w przypadku CAC40 i DAX oznaczato ponad 4-procentowe zyski.
Optymizm, cho¢ na mniejszg skale zagoscit tez za Oceanem (DJI i S&P500 wzrosty o ponad dwa
procent), ktdry wsparty zostat lepszym od oczekiwan i poprzedniego wyniku czerwcowym odczytem
indeksu Chicago PMI. Jest to o tyle istotne, ze w ostatnich tygodniach indeksy wyprzedzajgce w USA
charakteryzowaty sie spadkiem wartosci i dopiero Chicago PMI zaburzyt tg tendencje. Pozytywnie
oceni¢ mozna réwniez czerwcowy indeks PMI chinskiego przemystu (publikowany przez CFLP), ktéry
cho¢ miat najnizszg wartos¢ od listopada 2011 roku, to uksztattowat sie powyzej bariery 50 punktéw i
wypadt o 0,4 punktu lepiej od oczekiwan rynkowych. Naptywajgce dzisiejszego poranka kolejne
indeksy aktywnosci dla przemystu (a w przypadku Japonii rdwniez ustug) wypadajg lepiej od prognoz,
ale jak na razie nie poprawiajg sentymentu, ktéry na poczatku poniedziatkowej sesji sprzyja

niedzwiedziom.

Dzisiejsze otwarcie w rejonie 1,2620 w zestawieniu z wygenerowanym w pigtek szczytem na
poziomie 1,2690 nie zmienia obrazu pary EUR/USD z perspektywy wykreséw H4 oraz D1. W dalszym
ciggu bowiem nadal pozostajemy w strefie korekty po silnej fali aprecjacji waluty amerykanskiej
wzgledem euro (z 1,3200 do 1,2300). Analizujgc poranny obraz techniczny warto zwrdéci¢ uwage na
dwa istotne elementy: dynamike oraz zasieg pigtkowych wzrostéw. Zatrzymanie wzrostéw ponizej
figury 1,2700 wydaje sie potwierdzaé, ze potencjalnie to wiasnie od tego poziomu rozpoczyna sie
strefa silnego oporu. Gorny zasieg tej strefy wyznaczony jest poprzez zakres ostatnich maksimow i
wynosi 1,2745. Dopdki zatem kurs utrzymuje sie ponizej tego miejsca charakterystycznego, to
scenariuszem bazowym jest dalsze umacnianie dolara.
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