DMK 1

Raport z rynku walutowego

wtorek, 3 lipca 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia zakoniczyta sie przeceng gtéwnych indeksow GPW w Warszawie
(WIG -0,55% i WIG20 -0,9%), ktore tradycyjnie juz w poniedziatki wsparte zostaty relatywnie
nieduzymi obrotami (466 milionéw ztotych). Wczorajsza sesja przyniosta kilka publikacji z polskiej
gospodarki i poza indeksem PMI poznaliémy dane na temat rynku pracy. Jak wynika z najnowszego
raportu Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych, Wskaznik Rynku Pracy (informujacy z wyprzedzeniem
o przysztych zmianach wielkosci bezrobocia) trzeci miesigc z kolei spada, co jest spowodowane
sukcesywnym zmniejszaniem sie liczby bezrobotnych od prawie roku oraz widocznym na przestrzeni
ostatniego kwartatu spadkiem liczby rejestrujgcych sie nowych bezrobotnych. Pozytywnie plasujg
nasz kraj pod wzgledem bezrobocia réwniez dane Eurostatu, ktdry poinformowat wczoraj, ze w maju
stopa bezrobocia (wskaznik sezonowo wyréwnany) w Polsce wyniosta 9,9%. Tym samym w
poréwnaniu do Sredniej dla catej Unii notujemy mniejszy o 0,4 punktu procentowego odsetek

bezrobotnych.

Polska waluta od kilku dni systematycznie zyskuje na wartosci. Aprecjacja jest na tyle wyrazna, ze
pomimo zmiennych nastrojéw (w ujeciu intra day) na rynkach zewnetrznych, w tym tez na parze
EUR/USD dzisiaj rano kurs pary EUR/PLN naruszyt psychologiczng bariere — wsparcie w poblizu figury
4,2000! Technicznie méwié mozna zatem o wejsSciu notowan w zakres silnego wsparcia 4,2000 —
4,1800. Analizujgc dotychczasowg dynamike zmian cen oraz poranny uktad swieczek na wykresie H1
przyja¢é mozna zatozenie, ze to wifasnie to miejsce charakterystyczne ma realne szanse stac sie
wyznacznikiem dotka na najblizsze dni. Bez watpienia to przebieg dzisiejszej sesji bedzie wskazéwka
do dookreslenia dalszego kierunku. Najblizszy opdr zlokalizowany jest w rejonie 4,2300 — 4,2400.
Ciekawy obraz techniczny wyrysowat sie tez na parze USD/PLN, gdzie pomimo presji w kierunku
mocniejszego ztotego nie doszto do ztamania wyraznie wyrysowanego wsparcia w poblizu figury
3,3200. Teoretycznie jest to obecnie na tyle wyrazna bariera, ze jej pokonanie bytoby w stanie

otworzy¢ droge do 3,2600 — 3,2500. Teoretycznie, poniewaz tutaj rowniez pojawity sie dobre warunki

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziatl Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zakladowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w cato$ci.



techniczne do tego, aby okolice 3,3200 staty sie wyznacznikiem lokalnego dotka. Najblizszy opdr

wykresli¢ mozna na wysokosci 3,3900 — 3,4000.

Rynek swiatowy

Poniedziatkowy handel w Europie (poza pewnymi wyjgtkami jak np. w Polsce)
charakteryzowat sie ponad jednoprocentowymi wzrostami, ktore jednak tylko w ograniczonym
stopniu byty kontynuowane przez gietdy amerykanskie (S&P500 zyskat na koniec dnia 0,25%). Sesja w
Azji zamkneta sie dzisiaj na plusie, co jest spowodowane m.in. oczekiwaniem inwestorow na dalsze
luzowanie polityki monetarnej w USA i Europie. Ekonomisci zaktadajg bowiem, iz czwartkowe
posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego zaowocuje obnizky stép procentowych w strefie euro
o kolejne 25 punktéw bazowych. Tym samym EBC poszedtby drogg Banku Rezerw Australii, ktéry
mimo, ze dzisiaj utrzymat poziom stép procentowych na dotychczasowym poziomie to w ostatnich
dwodch miesigcach zredukowat koszt pienigdza o 0,75 punktu procentowego. Dzisiaj warto jeszcze
zwréci¢ uwage na majowe zamowienia na dobra trwatego uzytku oraz w przemysle, ktére dotyczyé
bedg gospodarki USA, gdyz jutrzejszy Dziern Niepodlegtosci i skrocona wtorkowa sesja ograniczy

aktywnos¢ amerykanskich inwestorow.

Analizujgc zmiany na rynku pary EUR/USD z ostatnich kilkunastu godzin, raczej trudno jest méwic o
modyfikacji dotychczasowego obrazy technicznego tej pary. Gtéwne bariery techniczne pozostaty te
same: opor w strefie 1,2700 — 1,2750 oraz wsparcie w poblizu figury 1,2400. To, co wydaje sie
szczegolnie istotne, szczegdlnie z perspektywy najblizszych godzin, to widoczne na wykresach H1
lokalne wsparcie techniczne wyrysowane w poblizu 1,2570 — 1,2560. Ewentualne pokonanie tego
miejsca charakterystycznego otworzytoby droge do aprecjacji dolara w rejon 1,2520 — 1,2510.
Podobnie jak wczoraj, dzisiaj raczej trudno oczekiwaé wiekszej zmiennosci. Najprawdopodobniej
notowania utrzymaja sie w zakresie 1,2650 — 1,2520.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézn. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq

starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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