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Rynek polski

Niewielka przecena gtéwnych indeksoéw gietdowych warszawskiego parkietu (WIG -0,37% i
WIG20 -0,36%) poparta zostata obrotami przekraczajgcymi 590 miliondw ztotych. Powszechne
pogorszenie nastrojéw w Europie przetozyto sie tym samym na spadek cen 50% spotek notowanych
przy Ksigzecej. Wczorajsza decyzja Rady Polityki Pienieznej nie byta zaskoczeniem dla rynku i poziom
stdép procentowych w Polsce nie zmienit sie. Decyzja wynika z silnych symptomdéw spowolnienia
koniunktury gospodarczej, ktére cztonkowie Rady zauwazyli, ale rowniez obserwowanego w ostatnim
czasie spadku inflacji (zaréwno CPI, jak i inflacji bazowej) oraz oczekiwan inflacyjnych gospodarstw
domowych. Ponadto lipcowa projekcja z modelu NECMOD wskazuje, ze oczekiwania dotyczgce
ksztattowania sie inflacji w najblizszych latach nieznacznie sie obnizyty wzgledem marcowych
wynikéow. W przypadku 2012 roku przedziat wyniést 3,6 — 4,2% wobec 3,6 — 4,5%, ktérg podata
marcowa projekcja. Jednak mimo oczekiwan rynku, ze do korica roku koszt pienigdza w Polsce sie nie

zmieni RPP nie wyklucza kontynuacji procesu zaciesniania polityki pienieznej.

W trakcie godzin handlu nocnego ztoty tracit na wartosci. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwosc
umocnienia ztotego. RSI 1H znajduje sie w strefie obojetnej. Najblizsze wsparcie znajduje sie na
poziomie 4,2045. Przebicie tego poziomu mogtoby sugerowac probe wygenerowania spadkéw w
kierunku dotkéw 4,1880. W takim przypadku mogtaby pojawié sie potencjalna formacja podwdjnego
dna. Najblizszy opdr to poziom 4,2260, ktéry to jest dotkiem z 20 czerwca. Pokonanie tego poziomu
moze sugerowac probe dalszej deprecjacji ztotego w kierunku 4,2510, ktéry to poziom jest gérnym
ograniczeniem tworzgce] sie formacji klina spadkowego. Para USD/PLN zachowuje sie podobnie.
Uktad wskaznikow sugeruje mozliwos¢ aprecjacji naszej waluty. RSl 1H zblizyt sie do poziomu
wykupienia. Najblizsze wsparcie to poziom 3,3500, ktéry to jest lokalnym szczytem z 3 lipca.
Najblizszy opér to 3,4020, ktoéry to jest waskim zakresem zmian pomiedzy 22 a 27 czerwca.

Pokonanie tej bariery sugerowatoby mozliwos¢ dalszej deprecjacji w kierunku 3,4800.
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Rynek swiatowy

Nieobecnos¢ inwestoréw amerykanskich 4 lipca oraz brak sesji za Oceanem sprawity, ze
Srodowa sesja byta do$é spokojna na gietdach europejskich. Koncéwka handlu charakteryzowata sie
préba odrabiania strat przez gtéwne indeksy Starego Kontynentu, ale i tak koniec sesji zdominowaty
spadki (cho¢ niewielkie). Wczorajsze publikacje ze strefy euro miaty mieszany charakter, gdyz lepiej
od oczekiwan wypadt czerwcowy indeks PMI dla ustug, zgodny z oczekiwaniami byt za to finalny
odczyt PKB za | kwartat, ale sprzedaz detaliczna w ujeciu rocznym obnizyta sie znacznie bardziej niz
oczekiwano. Reakcja rynku byta umiarkowana, a wynika to z faktu, ze dzisiaj Europejski Bank
Centralny przedstawi komunikat w sprawie wysokosci stép procentowych. Jak wynika z ankiety
przeprowadzonej przez Bloomberg wsréd 63 instytucji finansowych tylko 10 prognozuje utrzymanie
dotychczasowego poziomu kosztu pienigdza w Eurolandzie. Nie jest to jednak jedyna istotna
publikacja makroekonomiczna przewidziana na dzisiaj, warto bowiem zwrdcié¢ jeszcze uwage na

pierwsze czerwcowe raporty z amerykanskiego rynku pracy oraz indeks ISM dla ustug w USA.

Kurs EUR/USD wcigz pozostaje w poblizu swoich miniméw. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwosc¢
deprecjacji waluty amerykanskiej. RSl 1H zbliza sie do strefy neutralnej. Na wykresie tego wskaznika
obecny poziom 43,22 punktu znajduje sie na linii spadkowej trwajgcej od 29 czerwca. Najblizsze
wsparcie to 1,2515. Przebicie tego poziomu mogtoby sugerowaé aprecjacje dolara w kierunku 1,2488.
Najblizszy opdr to 1,2562, ktéry to jest gérnym ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego od 29
czerwca. Pokonanie tej granicy moze doprowadzi¢ do deprecjacji waluty amerykanskiej w kierunku
1,2660. Nalezy jednak pamietaé, iz dzisiaj ECB podejmie decyzje o wysokosci stép procentowych.

Decyzja ta oraz komentarz uzasadniajgcy moze wptyna¢ na dynamike oraz zakres zmian.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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