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Rynek polski

Mimo obnizki stép procentowych Eurolandu i nerwowej reakcji inwestoréw wyprzedajgcych
akcje spotek notowanych na warszawskim parkiecie, wzrosty zostaty wczoraj utrzymane i przy
obrocie przekraczajgcym 850 miliondw ztotych WIG zyskat ponad 0,9%, a WIG20 prawie 1,1%. Jak
szacuje wiceminister pracy i polityki spotecznej Jacek Mecina w czerwcu stopa bezrobocia osiggnie
wartos¢ o 0,2 punktu procentowego nizszg niz w maju, a na koniec roku (przy zatozeniu, ze na jesieni
dojdzie do interwencji na rynku pracy) jej warto$¢ moze wynies¢ 12,5 — 12,8%. Z danych Eurostatu
wynika, ze na przestrzeni ostatnich kilku miesiecy wskaznik bezrobocia (sezonowo wyréwnany)
ksztattowat sie w Polsce na poziomie 9,9% i moze ta tendencja sie utrzymac, co potwierdza
stabilizacje na rynku pracy i uprawdopodobnia zatozenia MPiPS. Ciekawa w kontekscie srodowe;j
decyzji Rady Polityki Pienieznej byta tez opinia dyrektorow Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, ktérzy uwazajg, ze ze wzgledu na brak presji inflacyjnej w naszym kraju stopy

procentowe nie powinny by¢ zmieniane.

Obserwujgc to co sie dziato wczoraj z polskim ztotym i to jak jego wartos¢ wzgledem innych walut
kreowana jest na poczatku dzisiejszego handlu wida¢, ze okres stopniowej acz zdecydowanej
aprecjacji mamy juz za sobg. Na rynku pary USD/PLN wskutek ruchu na eurodolarze doszto do silnego
wzrostu z zasiegiem na 3,4100! Najblizsze opory to okolice figury 3,4200 oraz 3,4600. O ile atak na ta
pierwszg bariere wydaje sie przesgdzony, o tyle juz wzrost, a tym bardziej pokonanie drugiej sg
jeszcze wysoce dyskusyjne. Mozna zatem przyja¢ zatozenie, ze dla dzisiejszej sesji zakres
charakterystyczny cen powinien utrzymac sie pomiedzy 3,3900 i 3,4400. Analizujgc obraz techniczny
tej pary (wykres H4 oraz H1) warto zwréci¢ uwage, ze po wczorajszym ostabieniu ztotego wyraznie
wzrosto znaczenie techniczne rejonu 3,3200 — obecnie kluczowego wsparcia. W odniesieniu do pary
EUR/PLN jak na razie trudno moéwié o powazniejszych zmianach. Kurs ewidentnie ma problem z
silniejszym wzrostem. Z technicznego punktu widzenia najblizsze bariery wskazaé¢ mozna na: 4,2000 —
4,1800, gdzie zlokalizowane jest kluczowe wsparcie oraz 4,2300 — 4,2400, gdzie znajduje sie pierwszy

lokalny opor.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



Rynek swiatowy

Jedng z najwiekszych przecen podczas czwartkowej sesji odnotowat CAC40, ktéry stracit
ponad 1,1% (jednym z lideréw spadkéw okazat sie zas hiszpanski IBEX35, ktérego wartosé zmniejszyta
sie wzgledem poprzedniej sesji o prawie 3%), co byto konsekwencjg popotudniowego komunikatu
Europejskiego Banku Centralnego. Mimo, ze wiekszo$é inwestoréw oraz ekonomistéw oczekiwato
obnizki stép procentowych to i tak reakcja rynku na redukcje kosztu pienigdza o 25 punktéw
bazowych byta dos¢ nerwowa, o czym $wiadczy oprécz spadkédw cen akcji, kierunek i dynamika zmian
na rynku EUR/USD. Prezes EBC Mario Draghi takg decyzje uzasadnit ryzykiem dalszego pogarszania
sie sytuacji gospodarek strefy euro, co moze oznacza¢ kontynuacje obnizek stép. Nie byta to jednak
jedyna istotna publikacja tego dnia, bowiem réwniez Ludowy Bank Chin zdecydowat sie na drugie w
tym roku ciecie benchmarkowe] jednorocznej stopy depozytowej do poziomu 3%, co wyraznie
potwierdza trend zmian, na jaki zdecydowaty sie w ostatnim czasie najwieksze banki centralne
Swiata. Po wczorajszym zaskakujgco dobrym Raporcie ADP z USA, inwestorzy bedg z pewnoscig
niecierpliwie oczekiwali na popotudniowe dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére poznamy o

godzinie 14:30. To one mogg bowiem zahamowa¢ widoczne od wczoraj spadki na rynku EUR/USD.

Po wczorajszym wyraznym umochieniu waluty amerykanskiej obraz techniczny wydaje sie dos¢
klarowny. Kurs zbliza sie do kluczowej bariery technicznej: rejonu figury 1,2300. Miejsce to
potraktowaé mozna jako sygnalng zmian na najblizsze dni, a nawet tygodnie. Spadek kursu ponizej tej
bariery da sygnat do dalszej zwyzki dolara kosztem euro. Ewentualne zatrzymanie aprecjacji dolara
powyzej 1,2300 sprowokowac¢ moze inwestoréw do realizacji zyskdéw z krétkich pozycji i kolejnego
odreagowania. Z perspektywy porannego obrazu i majgc na uwadze dynamike wczorajszej fali test
1,2300 wydaje sie przesadzony. Analizujgc mozliwy scenariusz dla najblizszych godzin warto
zasygnalizowad rowniez, ze bez silniejszych impulséw zewnetrznych pokonanie, a tym bardziej trwate

pokonanie 1,2300 wydaje sie mato prawdopodobne.
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