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Rynek polski

Podczas ostatniej sesji ubiegtego tygodnia obroty na warszawskim parkiecie przekroczyty 600
milionéw ztotych, a nieduze spadki wartosci gtdwnych indekséw gietdowych (WIG stracit na koniec
dnia 0,54%, a WIG20 0,62%) nie podazyty za trendem wyznaczonym w pigtek przez inne indeksy
europejskie. Dzisiaj rano Narodowy Bank Polski opublikowat najnowszy Raport o inflacji, ktory
zawiera najnowszg projekcje wskaznika wzrostu cen oraz wzrostu gospodarczego. W krétkim
horyzoncie czasowym inflacja CPl powinna utrzymac sie w na podwyzszonym poziomie (okolice 4%
r/r), co jest konsekwencjg m.in. ostabienia ztotego oraz ,niekorzystnych uwarunkowa¢ podazowych”.
Jednak jeszcze przed koricem roku projekcja centralna zaktada powrdt ponizej wartosci 3,5%, ktory
jest akceptowany przez RPP jako przedziat ksztattowania inflacji. Jesli zas chodzi o PKB to w wyniku
kryzysu zadtuzeniowego krajow strefy euro oraz wzrostu cen surowcéw energetycznych sciezka
centralna prognozy sukcesywnie sie bedzie obniza¢ w najblizszych czterech kwartatach az do okoto
2% wzrostu w Il kwartale 2013 roku. A zatem najblizsze kwartaty beda dla polskiej gospodarki dos¢

trudne i mogg znaczgco wptyngé rowniez na kondycje polskiego ztotego.

Polska waluta caty czas trzyma sie catkiem niezle. Deprecjacja determinowana zmianami na rynku
eurodolara widoczna jest praktycznie tylko poprzez kurs USD/PLN, gdzie rano notowania dotarty do
silnej technicznej bariery w poblizu figury 3,4600. Wyrazna obrona tego miejsca charakterystycznego
i powrdt do okolic 3,4400 to do$¢ powazny impuls za trwalszym wycofaniem notowan. Najblizsze
wsparcie techniczne wykreslié mozna na wysokosci figury 3,4200. Relatywnie dobrg kondycje polskiej
waluty widac szczegdlnie poprzez notowania wzgledem euro. Tutaj (pomimo silnej fali spadkow
eurodolara) kurs ma trudnosci z trwatym pokonaniem oporu na wysokosci 4,2300 — 4,2400. Z
technicznego punktu widzenia wazne miejsca to strefa wsparcia 4,2000 — 4,1800 oraz opdr w poblizu
figury 4,3000. Analizujgc poranny obraz tej pary mozna przyjac zatozenie, ze zakres charakterystyczny

dla dzisiejszej sesji zlokalizowany bedzie gtdwnie pomiedzy 4,2100 a 4,2600.
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Rynek swiatowy

Silna przecena gtdwnych indekséw gietdowych podczas pigtkowego handlu dotkneta zaréwno
Europy, jak i USA, a jednym z lideréw spadkdéw okazat sie niemiecki DAX, ktdry stracit ponad 1,9%.
Dzisiaj rano zakonczona juz sesja w Azji kontynuowata pigtkowe zmiany i zaréwno KOSPI, jak i
NIKKEI225 wycofaty sie wzgledem poprzedniej sesji o ponad jeden procent. Kolor czerwony dominuje
rowniez dzisiaj w Europie, co jest caly czas konsekwencjg ubiegtotygodniowych komunikatow
makroekonomicznych: decyzji EBC i raportu z amerykanskiego rynku pracy. Gorsze od oczekiwan
dane przedstawity dzisiaj w nocy réwniez biura statystyczne z Japonii oraz Chin, ktére w potgczeniu z
majowym raportem na temat niemieckiego bilansu handlu zagranicznego za maj (nadwyzka byta o
prawie 800 miliondw EUR nizsza od prognoz) psujg nastroje wracajgcych po weekendzie inwestorow.
Do konca sesji niewiele juz pojawi sie istotnych publikacji makro, ale rosngcy pesymizm moze

skutecznie powstrzymac byki przed zmianami korekcyjnymi.

Wyraznie naruszenie kluczowej strefy wsparcia technicznego w rejonie figury 1,2300 to bez
watpienia argument za kontynuacjg aprecjacji waluty amerykanskiej wzgledem euro w ciggu
najblizszych dni. Poranna préba odreagowania z perspektywy wykresow H1 nie stwarza obecnie
warunkéw do wejscia w faze silniejszej korekty. Generalnie zatem z perspektywy najblizszych godzin
przyjag¢ mozna zatozenie kontynuacji spadkéw kursu po uprzednim najprawdopodobniej
kosmetycznym odreagowaniu. Najblizszy lokalny opér wykresli¢ mozna na wysokosci 1,2360 —

1,2370. Silne wsparcie to rejon 1,2180 - 1,2160.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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