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Rynek polski

Poziom zamkniecia notowan gtéwnych indekséw gietdowych nie zmienit sie znaczgco podczas
wczorajszej sesji na warszawskim parkiecie, co w przypadku indeksu blue chipéw oznaczato wzrost o
0,24%, a WIG roéznit sie jedynie o niecate pottora punktu od poniedziatkowego zamkniecia.
Towarzyszyt temu prawie 700-milionowy obrét, ktdry potwierdzit utrzymujgce sie zainteresowanie
notowanymi w Warszawie walorami. Wiele za to zdarzyto sie na rynku ztotego, gdzie notowania
EUR/PLN naruszyly bariere 4,1800, ktéra ostatni raz byta testowana na poczatku maja tego roku.
Widac¢ zatem, ze popyt na naszg walute jest znaczgco wiekszy niz kilka tygodni temu. Obserwowane
zmiany jak na razie nie sg konsekwencjg publikacji makroekonomicznych, gdyz kalendarz nie zawiera
obecnie zadnych istotnych pozycji z polskiej gospodarki. Wida¢ zatem, ze naptyw kapitatu do Polski
ma inne podtoze. Na dzisiaj nie ma przewidzianych znaczgcych publikacji makro z Polski, a zatem to

Swiat bedzie wyznaczat prawdopodobnie kierunek dalszych zmian.

Postrzeganie polskiej waluty przez inwestoréw wydaje sie by¢ coraz lepsze. Najlepszym tego
dowodem jest utrzymujacy sie trend aprecjacyjny pomimo silnych spadkéw eurodolara. Analizujac
jednak obraz ztotego doktadniej widaé, ze nasza waluta umacnia sie gtéwnie wzgledem euro, ktére to
traci na catym rynku. Bardziej trafnym zatozeniem wydaje sie przyjecie, ze polski ztoty utrzymuje od
kilku tygodni stabilng pozycje na rynku walutowym. Dopiero bowiem po spadku kursu ponizej 3,3200
wzgledem dolara amerykanskiego (ktéry to nieprzerwanie zyskuje na wartosci) mozna bytoby
powiedzieé, ze nasza waluta cieszy sie coraz wiekszym zainteresowaniem. Technicznie sytuacja na
parze USD/PLN nie zmienia sie. Kurs porusza sie obecnie w przestrzeni pomiedzy wsparciem w
rejonie 3,3800 — 3,3700, a oporem w okolicy 3,4400. Raczej mato prawdopodobne jest, aby najblizsze
godziny przyniosty znaczgce zmiany tego obrazu. Ciekawszy obraz rysuje sie natomiast na parze
EUR/PLN. Tutaj caty czas (nalezy dodaé: jeszcze) broniona jest strefa silnie wyrysowanego
Srednioterminowego wsparcia 4,2000 — 4,1800. Kierujac sie uktadem wskaznikdéw technicznych oraz

porannym obrazem s$wiec (wykres H1) bra¢ pod uwage nalezy lokalne naruszenie tego miejsca
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charakterystycznego. W dalszym ciggu realne wydaje sie, ze to wtasnie ten rejon staé sie moze

wyznacznikiem lokalnego dotka w perspektywie najblizszych dni.

Rynek swiatowy

Wtorkowa przecena indekséw gietdowych w USA i dzisiaj w Azji nastgpita mimo poprawy
nastrojéw w Europie, gdzie pojawily sie ponownie zwyzki. Za Oceanem byty one spowodowane
stabymi wynikami i prognozami dla spétek z sektora technologicznego, ktére moga rozpoczaé wysyp
niebyt dobrych danych kwartalnych z innych sektoréw amerykanskiej gospodarki. Dodatkowo
agencja ratingowa Fitch cho¢ utrzymata ocene wiarygodnosci kredytowej Standéw Zjednoczonych na
dotychczasowym poziomie, to zdecydowata sie z powodu polityki finansowej tego kraju oraz
potencjalnych dla niego negatywnych skutkéw kryzysu zadtuzenia, jaki szerzy sie w Europie, zmienic
perspektywe na negatywng. Niewiele pomogta informacja o uzgodnieniu warunkéw pomocy dla
Hiszpanii (sformalizowanie nastgpi prawdopodobnie w drugiej potowie lipca), ktéra wesprze¢ ma
tamtejszy sektor bankowy. Mimo zapowiedzi wyptaty pierwszej transzy w wysokosci 30 miliardow

EUR do korica miesigca to jedynie w Europie wywotato to trwalszg poprawe nastrojow.

Po wczorajszym kosmetycznym odreagowaniu dolar ponownie zaczat sie systematycznie umacniac
wzgledem euro generujagc nowe lokalne minimum na rynku EUR/USD, tym razem na poziomie
1,2235. Analizujac obraz z punktu widzenia wskazan technicznych mozna zatem powiedzie¢, ze
doszto do trwatego pokonania bariery - wsparcia w rejonie 1,2300 — 1,2260. Potencjalnie zatem
droga do nowych dotkéw zostata otwarta. Kolejne wazne wsparcie zlokalizowane jest w strefie
1,2190 — 1,2170. Biorac pod uwage dynamike ostatnich spadkéw kursu, jak réwniez poranny uktad
wskaznikdw (MACD oraz RSI) raczej mato prawdopodobne jest abySmy dotarli tam juz w trakcie
pierwszej pofowy dzisiejszego handlu. Najblizszy opdr wykresli¢ obecnie mozna w okolicy 1,2330 —

1,2340.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



