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Rynek polski

Podczas srodowe] sesji ponad 50% spodtek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréow
Wartosciowych stracito na wartosci i przy obrocie rzedu 800 miliondw ztotych gtéwne indeksy
zanotowaty dos¢ silne wycofanie wzgledem wtorkowych zamknie¢ (np. WIG20 -1,15%). | choc
poczatek dzisiejszego handlu jest dla indeksu blue chipéw bardzo niekorzystny (ponad 3-procentowe
spadki) to jest to spowodowane odcieciem dywidendy od akcji KGHM. Na rynku ztotego nadal
dominuje waski zakres zmian, a brak istotnych z punktu widzenia inwestoréw publikacji
makroekonomicznych podtrzymuje obserwowang tendencjy. Ciekawy obraz ksztattuje sie na
podstawie czerwcowej Ankiety Makroekonomicznej NBP, ktéra dotyczy horyzontu najblizszych
czterech kwartatéw. Mediana prognoz ankietowanych ekonomistéw wskazuje bowiem na inflacje CPI
na poziomie 3%, wzrost gospodarczy Polski rzedu 2,5% i poziom stopy referencyjnej NBP 4,5%. | choc
obserwowana jest duza zgodnos¢ prognoz centralnych to w przypadku wskaznika inflacji oraz PKB

wystepuje znaczace zrdéznicowanie ocen.

Poczatek sesji na rynku pary EUR/PLN przynosi probe wybronienia testowanego od wczoraj wsparcia
w rejonie 4,1800 — 4,1700. Dos¢ dynamiczny poranny wzrost kursu z zasiegiem na 4,1950 odebrac
mozna jako potencjalny impuls do rozwiniecia korekty. Najblizszy wazny opdr techniczny wykresli¢
mozna obecnie na wysokosci 4,2400 — 4,2500. Jesli zatem poranny wzrost nie zostanie dos¢ szybko
zneutralizowany to test oporu wydaje sie przesgdzony. Stabszy ztoty pojawit sie tez na rynku pary
USD/PLN, gdzie po tescie wsparcia 3,3800 — 3,3700 doszto do wzrostu z zasiegiem na 3,4300!
Kluczowy opér znajduje sie dopiero na wysokosci figury 3,4700. Analizujgc poranny obraz techniczny
przyja¢ mozna, ze gtdwnie z uwagi na sytuacje na eurodolarze (mozliwos¢ wzrostu z rejonu 1,2200)
ostabienie ztotego do 3,4700 jest mato prawdopodobne. Najbardziej realistyczny przedziat wahan dla

najblizszych godzin to przestrzen 3,4100 — 3,4600.
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Rynek swiatowy

Przewazajacy wczoraj na rynkach akcji kolor czerwony napotkat wyjatki, m.in. w postaci
niemieckiego indeksu DAX, ktory zyskat na koniec dnia 0,24%. Jednak czwartkowa sesja w Azji
(NIKKEI225 -1,48% i KOSPI -2,24%) oraz utrzymujgce sie nadal negatywne nastroje wspierajg
niedZwiedzie i europejskie indeksy obierajg kierunek potudniowy (DAX po godzinie 9:40 tracit ponad
1,1%). Duzg role w tych wydarzeniach odegrat wczoraj wieczorem protokédt z ostatniego posiedzenia
FOMC i cho¢ wiele nowego nie wnidst, to czes¢ uczestnikdw rynku byta rozczarowana stabym
poparciem cztonkéw FED dla dalszego luzowania polityki pienieznej w USA. Jak wynika z ,, minutes”
tylko czterech gtosujgcych opowiedziato sie za dalszym ilosciowym luzowaniem polityki, ale i tak
potowa z nich sugerowata raczej rozwazanie tej kwestii niz natychmiastowe dziatanie. Jak wida¢ wiec
oczekiwany przez inwestorow QE3 oddala sie w czasie. Na dzisiaj niewiele juz jest przewidzianych
publikacji makroekonomicznych (m.in. majowa produkcja przemystowa w Eurolandzie i tygodniowe

whioski o zasitek dla bezrobotnych w USA).

Poranne zmiany z cenami zblizonymi do okolic figury 1,2200 potwierdzajg dotychczasowy pro
dolarowy obraz tej pary. Z technicznego punktu widzenia warto jednak zwrdci¢ uwage na dynamike
ostatnich zmian oraz na zblizanie sie notowan do strefy kolejnego waznego wsparcia: 1,2190 —
1,2170. Coraz wyrazniej wida¢, ze spadek kursu ponizej tego miejsca charakterystycznego w
perspektywie najblizszych godzin moze by¢ trudny do realizacji. Nieco bardziej prawdopodobne
wydaje sie wybronienie i préba wygenerowania odreagowania. Najblizszy lokalny opdr wykreslic
mozna na wysokosci 1,2330 — 1,2340 i dopiero trwate pokonanie tej bariery bytoby w stanie
zainicjowac¢ powazniejsze zmiany w kierunku pétnocnym. Na razie zatem mozna méwi¢ o sygnatach
mogacych zapowiadaé typowe dla ostatnich tygodni krétkie fale korekcyjne w trendzie aprecjacji

dolara wzgledem euro.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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