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Rynek polski

Zakonczenie wczorajszej sesji niewiele sie réznito od jej poczatku, a tym samym WIG20 dzieki
spotce KGHM stracit na wartosci ponad 3%, a indeks szerokiego rynku wycofat sie o prawie 0,5%.
Towarzyszacy temu obrot uksztattowat sie na poziomie 900 miliondw ztotych, potwierdzajac tym
samym, ze aktywnos¢ na GPW w Warszawie utrzymuje sie na wysokim poziomie. Na dzisiaj w
kalendarzu wydarzenn makroekonomicznych przewidziana jest publikacja GUS na temat wskaznika
cen towardw i ustug konsumpcyjnych, co moze mie¢ wptyw na dalsze posuniecia RPP, ktora
zapowiadata, ze jesli inflacja pozostanie na niekorzystnych poziomach koszt pienigdza bedzie dalej
dostosowywany. Jak wynika z najnowszych danych agencji Bloomberg wszyscy ankietowani
ekonomisci spodziewajg sie w czerwcu wzrostu inflacji, a mediana prognoz ksztattuje sie na poziomie
4,1% r/r (w maju odczyt wyniost 3,6%). Nieco inaczej wyglada opublikowany dzisiaj rano przez BIEC
Wskaznik Przysztej Inflacji, ktéry prognozuje z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem ruchy cen towardw i
ustug konsumpcyjnych. Spadajgc w czerwcu o 0,1 punktu po dwdch miesigcach wzrostow sugeruje,
ze powoli presja inflacyjna wygasa. Ale na potwierdzenie tego faktu przyjdzie nam jeszcze chwile

poczekac.

Kurs EUR/PLN spadt ponizej 4,2000. Uktad wskaznikéw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji waluty
krajowej. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej, jednak z presjg na spadki. Najblizszy opér to
4,1910, ktdry to poziom jest dotkiem z 4 lipca. Brak przebicia tego poziomu mdgtby sugerowaé prébe
wygenerowania odwréconej formacji RGR. Realizacja takiego scenariusza doprowadzitoby do
ostabienia ztotego w kierunku 4,2500. Poziom ten jest lokalnym szczytem z 6 lipca, jak réwniez
Swiadczytoby o przebiciu gdérnego ograniczenia spadkowej linii trendu trwajacej od poczatku czerweca.
Kurs USD/PLN znajduje sie w poblizu szczytéow z 9 lipca. Uktad wskaznikédw sugeruje mozliwosé
aprecjacji ztotego. RSl 1H znajduje sie blisko strefy wykupienia, co dodatkowo potwierdza
wspomniang teze. Najblizsze wsparcie to dolne ograniczenie krétkookresowego kanatu wzrostowego

znajdujace sie na poziomie 3,4110. Oporem jest natomiast wspomniany szczyt z 9 lipca. Jego
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pokonanie sugerowatoby deprecjacje naszej waluty w kierunku 3,4850. Dzi$s poznamy inflacje CPI

oraz podaz pienigdza. W zwigzku z tym popotudniu moze sie nieznacznie zwiekszy¢ zmiennosc.

Rynek swiatowy

Powszechna wczoraj przecena gtdwnych indekséw gietdowych napotkata dzisiaj opdér ze
strony bykow i dominujgcym kolorem zaréwno w Azji, jak i Europie byt do tej pory zielony choé biorac
pod uwage popotudniowe dane z USA nie mozna wykluczy¢ zmiany kierunku. Poznane juz dzisiaj rano
odczyty z chinskiej gospodarki nie przynoszg dobrych informacji. Tamtejszy urzad statystyczny podat
bowiem, ze w Il kwartale tego roku PKB Chin wzrdst w ujeciu rocznym o 7,6%, po wzroscie o 8,1%
kwartat wczesniej. Jest to szdsty z kolei kwartat spadajacej dynamiki wzrostu gospodarczego i choé
rynek spodziewat sie mniejszej niz poprzednio dynamiki to i tak okazata sie ona nizsza od prognoz. W
czerwcu mniejszy niz oczekiwano byt rodwniez wzrost produkcji przemystowej w Chinach, ale
prawdziwym rozczarowaniem byty dane dotyczace tego sektora w Japonii, gdzie w ujeciu
miesiecznym doszto do zmniejszenia produkcji w maju az o 3,4% (w kwietniu za$ -0,2%). Popotudniu
warto zwrdéci¢ uwage na czerwcowg inflacje PPl oraz lipcowy indeks Uniwersytetu Michigan z USA, co
moze mie¢ wptyw na zamkniecie tego tygodnia zaréwno jesli chodzi o rynek akcji, jak i rynek

walutowy.

Kurs EUR/USD od wczoraj oscyluje w poblizu 1,2200. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ dalszej
aprecjacji waluty amerykanskiej. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie znajduje
sie na poziomie 1,2189, ktéry to jest dolnym ograniczeniem konsolidacji trwajacej od 12 lipca.
Przebicie tego poziomu mogtoby sugerowac prébe wygenerowania dalszych spadkdéw. Najblizszy
opor to 1,2250, ktéry to jest dotkiem z 11 lipca. W przypadku przebicia tego poziomu mozliwy jest
atak w kierunku 1,2320, na ktérym poziomie znajduje sie gérne ograniczenie kanatu spadkowego
trwajgcego od konca czerwca. Dzi$ poznamy inflacje PPl za czerwiec. Jednak odczyt ten nie powinien

mie¢ wptywu na notowania.
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