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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia w wyniku poprawy nastrojéw przyniosta silne wzrosty
gtéwnych indeksow warszawskiego parkietu (WIG +1,32% i WIG20 +1,74%), cho¢ obroty ktodre
towarzyszyly tym zmianom nie przekroczyty 550 miliondw ztotych. Oczekiwane przez rynek dane o
inflacji CPl w Polsce zaskoczyty w pigtek inwestorow, gdyz prognozowany wzrost wskaznika rocznego
z 3,6% do 4,1% zderzyt sie z rzeczywistoscig, ktdra znaczaco rdznita sie od spodziewanego odczytu.
Ceny towarodw i ustug konsumpcyjnych w czerwcu wzrosty bowiem o 4,3%, co oznacza przyrost o 0,7
punktu procentowego wzgledem maja. Tak wysoki przyrost dynamiki wzrostu nastgpit ostatni raz
ponad rok temu, gdy wskaznik CPl w lutym 2011 roku miat wartos¢ 3,6%, a miesigc pdzniej osiggnat
poziom 4,3%. Najbardziej zdrozata w czerwcu kategoria ,,nosniki energii” oraz ,paliwa do prywatnych
srodkéw transportu” (odpowiednio o 7,9% oraz o 8,2%), a dodatkowym czynnikiem ksztattujgcym
inflacje z pewnoscig byta dodatkowo obserwowana deprecjacja ztotego. Jednak mimo tych zmian
reakcja rynku byta umiarkowana, gdyz oczekiwanie na kontynuacje podwyzek stép procentowych w

Polsce zostato przez ostatnie wypowiedzi cztonkdw RPP skutecznie sttumione.

Na rynku ztotego po zesztotygodniowej prdbie ostabienia ponownie zrobito sie nieco spokojniej. Na
rynku pary USD/PLN kurs utrzymuje sie w wyraznie wyrysowanej przestrzeni pomiedzy 3,4700 a
3,4600 od gory i 3,3900 — 3,3800 od dotu. Z perspektywy porannego obrazu technicznego (wykres
H1) trudno oczekiwa¢, aby dzisiejsza sesja co$ znaczgco zmienita. Nieco ciekawie] jest w przypadku
pary EUR/PLN. Tutaj wazne miejsca charakterystyczne znajdujg sie relatywnie blisko siebie, co
zapowiada¢ moze bardziej dynamiczne zmiany w najblizszym czasie. Wazne wsparcia to: rejon 4,1800
i 4,1600, a opory to 4,2150 oraz 4,2450. Poranny obraz ze szczegélnym wskazaniem na wykresy H4

oraz H1 pozwala na przyjecie zatozenia, ze najblizsze godziny uptyng w przedziale 4,1800 — 4,2150.
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Rynek swiatowy

Znaczace zyski podczas pigtkowego handlu zanotowaty zaréwno indeksy gietd europejskich,
jak i amerykanskich (np. DAX +2,15%, a S&P500 +1,65%) mimo, ze koncowka tygodnia przyniosta
niezbyt optymistyczne dane. Wstepny odczyt Uniwersytetu Michigan za lipiec kontynuowat bowiem
tendencje spadkowg (z 73,2 punktu w czerwcu do 72 punktéw), a inflacja w USA zaczeta rosngc.
Ciekawa informacja nadeszta za to z Chin, gdzie obserwowany spadek dynamiki wzrostu
gospodarczego zaniepokoit witadze i premier Chin Wen Jiabao zapowiedziat podjecie srodkéow
zaradczych, aby temu zapobiec. Jeszcze w tym tygodniu powinnismy poznac¢ zatem szczegdty
dotyczace dziatan, jakie rzad Chin chce wprowadzi¢ w zycie, aby m.in. pobudzi¢ konsumpcje
wewnetrzng. Dzisiaj warto jeszcze zwrdci¢ uwage na inflacje HICP oraz bilans handlu zagranicznego
Eurolandu, a takze na sprzedaz detaliczng i indeks NY Empire State z USA, ktére mogg wptynac na

kierunek zmian na ten tydzien.

Atak na kolejne miejsce charakterystyczne, kolejne wsparcie, tym razem na wysokosci 1,2190 —
1,2170 zakonczyt sie na rynku EUR/USD niepowodzeniem. Poranne otwarcie na wysokosci 1,2230, po
wczesniejszym wyrysowaniu szczytu na poziomie 1,2270 stwarza obecnie dobre warunki do
powazniejszego odreagowania. Warunkiem obligatoryjnym jest jednak utrzymanie sie kursu w
pierwszej czesci sesji powyzej figury 1,2200. Najblizszy lokalny opér to rejon 1,2270 — 1,2280.
Ewentualne zamkniecie sie dzisiejszego handlu powyzej tej bariery potwierdzi poranne sygnaty

powrotu (na razie czasowego) do stabszego dolara.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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