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Rynek polski

Wtorkowa sesja mimo spadku cen prawie 45% spotek notowanych przy Ksigzecej zakoriczyta
sie wzrostem gtownych indekséw gietdowych (WIG +0,37%, a WIG20 +0,09%). Obroty wzrosty
wzgledem poniedziatkowego handlu dwukrotnie i tym razem osiggnety one warto$é 884 milionéw
ztotych. Poczatek dzisiejszej sesji sprzyjat kontynuacji wzrostow, o czym swiadczyty m.in. notowania
kontraktéw futures na WIG20 oraz zachowanie amerykanskich inwestoréw we wtorek popotudniu,
ale kolejne minuty handlu zdominowata wyprzedaz akcji. Rosnaca inflacja odbita sie pietnem réwniez
na odczycie dotyczgcym wynagrodzenia wyptacanego w przedsiebiorstwach w Polsce. Ostatnie dane
wbrew prognozom (+3,5% r/r) wskazuja bowiem na wzrost ptac w czerwcu o 4,3% r/r, co oznacza
przyrost dynamiki wzrostu wzgledem maja o 0,5 punktu procentowego. Niestety obserwowany na
przestrzeni ostatnich miesiecy spadek stopy bezrobocia nie idzie w parze ze wzrostem zatrudnienia i
w czerwcu w skali rok do roku wzrosto ono tylko o 0,1%, podczas gdy prognozy i poprzedni wynik
wskazywat na wzrost o 0,3%. Dzisiaj warto popotudniu zwrdci¢ uwage na kolejng porcje danych z
GUS, ktore tym razem przyblizg sytuacje w sektorze przemystowym (poznamy produkcje oraz inflacje

PPI za czerwiec).

Nasza waluta umocnita sie w nocy do lokalnych miniméw ponizej 4,1600. Wskazniki sugerujg
mozliwos¢ deprecjacji ztotego. RSI 1H zblizyt sie do strefy wyprzedania. Na wykresie tego wskazZnika
mozna zaobserwowac dywergencje z wykresem kursu. Najblizsze wsparcie to poziom 4,1500, ktéry to
jest dotkiem z poczatku maja. Opér natomiast to 4,1820. Po przebiciu tego poziomu mozliwa jest
deprecjacja w kierunku 4,2015, ktéry to jest gérnym ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego
od poczatku czerwca. Kurs USD/PLN spadt do poziomu 3,3870. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwosc¢
pogtebienia spadkow i potem zmiany kierunku. RSl 1H znajduje sie w strefie wyprzedania.
Najblizszym wsparciem jest wspomniany poziom 3,3870, ktdry to jest dotkiem z 11 lipca. Kolejny
poziom to 3,3690. Opdr zlokalizowany jest w poblizu 3,4070. Poziom ten jest gérnym ograniczeniem

szybkiego kanatu spadkowego trwajgcego od 13 lipca.
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Rynek swiatowy

Europejskie gietdy konczyty wtorkowg sesje w zrdznicowanych nastrojach, cho¢ zaréwno
wzrosty (m.in. jak w przypadku DAX), jak i spadki (np. CAC40) notowaty niewielkie odchylenie od
poniedziatkowych zamknieé. Klarowniejsze zmiany nastgpity za to za Oceanem, gdzie indeksy
zanotowaty ponad potprocentowe wzrosty wartosci, cho¢ sam poczatek sesji nalezat do niedzwiedzi.
Ben Bernanke (szef amerykanskiego Zarzadu Rezerwy Federalnej) podczas wczorajszego wystgpienia
przez Kongresem ponownie ostrzegt przed mozolnym wychodzeniem gospodarki USA z kryzysu i
frustrujgco powolnym spadku stopy bezrobocia. Cho¢ oczekiwana przez rynek zapowiedz QE3 nie
pojawita sie (co wywotato przecene EUR/USD) w wystgpieniu prezesa FED to wyrazit on gotowos¢
wtadz monetarnych do podjecia odpowiednich dziatan (m.in. dodatkowy skup aktywéw) w razei
potrzeby. Dzisiaj Ben Bernanke przedstawi przed Komisjg ds. Ustug Finansowych pétroczny raport nt.
polityki monetarnej, co moze wywota¢ dodatkowg zmiennos¢ na rynku walutowym. Ponadto warto
zwrdcié¢ jeszcze dzisiaj uwage na dane z rynku nieruchomos¢ i tzw. Bezowa Ksiege (raport o stanie

amerykanskiej gospodarki), ktére w drugiej czesci dnia z pewnoscig zwrdcg uwage inwestorow.

Kurs EUR/USD nieznacznie spadt w poblize poziomu 1,2270. Uktad wskaznikdow sugeruje aprecjacje
waluty amerykanskiej. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej, jednak na jego wykresie mozna
zaobserwowacé dywergencje w relacji do notowan. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie
1,2203, ktéry to poziom jest wczorajszym dotkiem wygenerowanym podczas przemoéwienia szefa
FED. Przetamanie tego poziomu sugerowatoby aprecjacje dolara w kierunku 1,2160 (dotek z 13 lipca).
Najblizszy opdr natomiast znajduje sie na poziomie 1,2313, ktdry to jest wczorajszym szczytem. Dzi$
nie beda publikowane zadne istotne informacje o charakterze makroekonomicznym w zwigzku z tym
na zachowanie rynku moga mie¢ wplyw emocje zwigzane z wczorajszymi wypowiedziami Bena

Bernanke.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
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Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spdtka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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