DMK 1

Raport z rynku walutowego

piatek, 20 lipca 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Obroty na poziomie przekraczajgcym 900 miliondw ztotych utrzymaty sie na warszawskim
parkiecie réwniez w czwartek i dzieki panujgcemu optymizmowi prawie 42% spodtek zyskato na
wartosci. Tym samym kupujgcy akcje notowane przy Ksigzecej wywotali wzrosty wartosci WIG o
0,43% i WIG20 o 0,64%. Polskie obligacje podczas wczorajszej sesji znalazty sporo chetnych i kolejna
aukcja Ministerstwa Finanséw zakonczyta sie sukcesem. Oferowane dwuletnie obligacje znalazty
nabywcéw za prawie 4,84 miliarda ztotych cho¢ popyt byt prawie dwukrotnie wyzszy od podazy i
wynidst 11,36 miliarda ztotych. Przetarg uzupetniajgcy pozwolit inwestorom na zakup dodatkowych
papierow za miliard ztotych i potwierdzit utrzymujgce sie znaczgce zainteresowanie polskimi
obligacjami, ktére oferuja korzystne rentownosci. | choé¢ wczoraj rentownos¢ spadta do 4,39%
(ostatni raz taka wartos¢ obserwowana byta w pazdzierniku ubiegtego roku) to wizja dalszych
spadkéw zacheca inwestoréw do silniejszych zakupdw. Dzisiaj poznamy czerwcowy odczyt inflacji
bazowej, ktdry moze by¢ istotny ze wzgledu na ostatnig publikacje inflacji CPI, ktéra znaczgco w

ubiegtym miesigcu wzrosta.

Polska waluta w dalszym ciggu utrzymuje tendencje systematycznej aprecjacji. Szczegdélnie wyrazne
jest to w przypadku pary EUR/PLN, gdzie we wczesnych godzinach porannych kurs odnotowat nowe
lokalne minimum na poziomie 4,1430! Do$¢ szybko doszto jednak do powrotu cen w rejon 4,1500 —
4,1600. Analizujgc zachowanie tej pary w ujeciu statystycznym na przestrzeni ostatnich dni
ewidentnie widaé, ze generowanie nowych dotkéw jest coraz trudniejsze, a zakres wahan intra day
zaweza sie. Nie ma wiec podstaw do zanegowania scenariusza bazowego zaktadajgcego mozliwos¢
wejscia tego rynku w faze korekty. Najblizszy lokalny opdr wykresli¢ mozna na wysokosci 4,2100 —
4,2150. Mozliwos¢ ostabienia polskiej waluty widaé tez (jest to nawet bardziej wyraziste) w
odniesieniu do pary USD/PLN. Tutaj kurs nie jest w stanie od wczoraj trwale pokona¢ strefy wsparcia
3,3900 — 3,3800. Sygnalng potwierdzajgcg wejscie w okres korekty (wzrostow kursu) bytoby
pokonanie najblizszej bariery 3,4000 — 3,4050.
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Rynek swiatowy

Silne wzrosty wartosci gtéwnych indeksow gietdowych w Europie (DAX zyskat na koniec dnia
1,11%) kontynuowane byty w czwartek przez inwestoréw za Oceanem, gdzie jednak dynamika zmian
byta znaczaco nizsza (DJI i S&P500 poprawity bowiem swg wartos¢ wzgledem s$rody o 0,27%). Niezbyt
pomyslnie za to zakonczyt sie handel w Azji, gdzie NIKKEI225 stracit dzisiaj na koniec dnia 1,43%.
Nastroje w USA skutecznie ostudzity najnowsze publikacje makroekonomiczne, ktére pojawity sie
wczoraj popotudniu: liczba wnioskéw o zasitek dla nowych bezrobotnych wzrosta w ostatnim
tygodniu do 386 tysiecy (z 352 tysiecy), czerwcowa sprzedaz domdéw na rynku wtérnym okazata sie
gorsza od oczekiwan i majowego wyniku o prawie 250 tysiecy, a indeks FED z Filadelfii co prawda
wzrést do -12,9 punktu, ale prognozy zaktadaty silniejszg poprawe. Dzisiaj uwaga rynku
prawdopodobnie skupi sie na telekonferencji ministrow finanséw strefy euro, na ktérej ma by¢

poruszona kwestia pomocy dla Hiszpanii.

Poranne otwarcie (rejon 1,2266) oraz przebieg wczorajszej sesji nie przynoszg zadnych zmian.
Notowania kurczowo trzymajg sie wyrysowanego dos¢ wyraznie przedziatu pomiedzy strefg wsparcia
1,2180 - 1,2160 a oporem 1,2310 — 1,2320. Z technicznego punktu widzenia (wykres H4 oraz H1) w
dalszym ciggu zatem obowigzujgcym scenariuszem jest dalsze umacnianie sie dolara. O jakichkolwiek
modyfikacjach takiego gtéwnego zatozenia moéwi¢ mozna bytoby jedynie w przypadku trwatego
wyjscia kursu powyzej gérnej bariery. Analizujgc poranny obraz tej pary realne wydaje sie, ze

najblizsze godziny przyniosa kolejny atak na zakres ostatnich szczytéw.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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