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Rynek polski

Na warszawskim parkiecie podczas pigtkowego handlu doszto do przeceny gtdwnych
indeksow gietdowych (WIG -0,98%, a WIG20 -1,2%), ktorej towarzyszyt obrdt na poziomie 721
milionéw zfotych. Najciekawszg informacjg dnia podczas ostatniej sesji ubiegtego tygodnia byta
publikacja NBP na temat inflacji bazowej. Mimo, ze ekonomisci spodziewali sie w czerwcu wzrostu
tego wskaznika po wyfaczeniu cen zywnosci i energii to nie nastgpita zmiana w poréwnaniu do maja
(inflacja w ujeciu rocznym nadal ma bowiem wartos¢ 2,3%). Tym samym po gwattownym wzroscie
cen konsumentéw, ktdrg odzwierciedla czerwcowy odczyt CPI (z 3,6% r/r do 4,3% r/r) wskaznik
bazowy, ktéry jest w gtdwnej mierze brany pod uwage przez RPP przy ustalaniu poziomu stép
procentowych, wypadt bardzo stabilnie. Trudno zatem oczekiwaé, aby dane GUS zmusity Rade do
kontynuacji zaciesniania polityki pienieznej, ale réwniez szybka (przed koricem roku) zmiana

nastawienia (na bardziej ,gotebi”) jest réwniez mato prawdopodobna.

Polska waluta w reakcji na pigtkowe negatywne nastroje na rynkach stracita na wartosci. Najbardziej
ten proces widoczny byt na parze USD/PLN, gdzie szczyt siegnat poziomu 3,4600 (wzrost o 6 groszy)!
Z technicznego punktu widzenia zblizylismy sie w zwigzku z tym do strefy relatywnie silnego oporu:
3,4600 — 3,4700. Analizuja poranny obraz braé¢ nalezy pod uwage atak na to miejsce
charakterystyczne. Zdecydowane i do tego trwate pokonanie tej bariery w dniu dzisiejszym raczej
wydaje sie mato prawdopodobne. Najblizsze wsparcie wykresli¢ mozna na wysokosci figury 3,4400.
Stabszy ztoty pojawit sie tez wzgledem euro. Tutaj jednak z uwagi na ,widoczne od jakiego$ czasu
wycofywanie sie inwestorow z tej waluty” wzrost kursu siegnat jedynie 4,1830 (wzrost o 4 grosze).
Technicznie w zwigzku z tym moéwi¢ mozna jedynie o odreagowaniu. O zapowiedzi powazniejszego
ostabienia ztotego moéwi¢ bedzie mozna dopiero po wyjsciu powyzej kluczowej bariery technicznej:

strefy 4,2100 — 4,2150.
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Rynek swiatowy

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia charakteryzowata sie silng wyprzedazg akcji zaréwno w
Europie, jak i po drugiej stronie Oceanu (niemiecki DAX stracit na koniec dnia 1,9%, a amerykanski
S&P500 1,01%). Za gorsze nastroje odpowiedzialne sg caty czas obawy o dalsze losy krajéw strefy

III

euro, a w szczegolnosci Grecji, o ktérej méwi sie (zrédtem jest ,Der Spiegel”), ze juz we wrzesniu
moze by¢ bankrutem, gdyz coraz mniej jest zwolennikéw dalszego finansowania tego kraju. Ciekawa
wypowiedz padta réwniez z ust ministra spraw zagranicznych Hiszpanii Jose Manuela Garcia
Margallo, ktéry skrytykowat w pigtek EBC w kontekscie kryzysu zadtuzeniowego mimo, ze tego
samego dnia ministrowie finanséw strefy euro wydali ostateczng zgode na udzielenie hiszpanskiemu

sektorowi bankowemu pomocy finansowej. W jego ocenie EBC za mato angazuje sie w gaszenie

pozardw i nalezy to jak najszybciej zmienié, aby UE mogta przetrwac.

Pigtkowa sesja przyniosta zgodne z oczekiwaniami skuteczne zaatakowanie strefy wsparcia: 1,2180 —
1,2160. Minimum na rynku EUR/USD siegneto poziomu 1,2086!! Brak jakiejkolwiek reakcji na tak
wyrazne umocnienie dolara wzgledem euro potwierdza tylko dotychczasowe sygnaty, ze w
perspektywie najblizszych dni coraz bardziej prawdopodobny wydaje sie target 1,1900 — 1880.
Poranny obraz techniczny nie pozwala wykluczy¢, Zze najblizsze godziny przyniosg prébe
odreagowania (uktad na wykresach H1 w zestawieniu z silnie wyprzedanym rynkiem). Najblizszy

lokalny opdr wykreslié mozna obecnie na wysokosci 1,2160 — 1,2180.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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