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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia okazata sie ,krwawym” poniedziatkiem dla bykéw, gdyz
warszawska GPW podobnie jak inne parkiety Europy charakteryzowata sie silng przeceng akcji i
gtéwnych indekséw gietdowych (WIG -2,9% i WIG20 -3,29%). W wyniku pogorszenia nastrojow
prawie 66% spotek notowanych przy Ksigzecej staniato, a obroty towarzyszace tym zmianom
przekroczyty 650 miliondw ztotych. Mimo silnego wzrostu inflacji CPl w czerwcu Maciej Reluga z Rady
Gospodarczej oczekuje spadku wartosci tego wskaznika w S$rednim terminie i ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia efektow drugiej rundy jako niewielkie. Zwraca tez uwage na
widoczne spowolnienie polskiej gospodarki, ktdra motywuje Andrzeja Bratkowskiego z Rady Polityki
Pienieznej do ztozenia we wrzesniu wniosku o obnizke stép procentowych. W jego ocenie decyzja o
podniesieniu stép w maju nie byt potrzebna i nie miata wptywu ani na inflacje w czerwcu, ani nie

bedzie miata w kolejnych miesigcach.

Wczorajsza sesja po raz pierwszy od dtuzszego czasu przyniosta wyrazne ostabienie polskiej waluty.
Jak zwykle najbardziej dynamiczne zmiany zaobserwowaé mozna byto w przypadku pary USD/PLN, na
ktorej szczyt siegnat poziomu 3,4850! Z technicznego punktu widzenia mozna méwié¢ o otwarciu drogi
do nowych barier: 3,5000 lub nawet 3,5500 — 3,5700. Do realizacji takiego scenariusza obok spadkéw
eurodolara konieczne bytoby jednak znaczne pogorszenie klimatu wokdt ztotego. Tak wiec w
perspektywie najblizszych godzin jako realny zakres wahan wskazan mozna 3,4400 — 3,5000. Na
parze EUR/PLN réwniez mieliémy do czynienia ze stabszym ztotym. Tutaj jednak jeszcze trudno jest
mowié¢ o zapowiedziach powazniejszego i co wazniejsze trwalszego ostabienia. Caty czas bowiem
notowania pozostajg ponizej kluczowej bariery: strefy oporu 4,2100 — 4,2150 (byta wczoraj
atakowana). Jesli zatem najblizsze godziny nie przyniosg kolejnego, tym razem juz skutecznego
przejScia cen powyzej tego miejsca charakterystycznego pojawi sie sygnat na cofniecie w okolice

pierwszego wsparcia: okolic figury 4,1700.
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Rynek swiatowy

Ponad dwuprocentowe spadki wartosci gtdwnych indekséw gietdowych w Europie (a nawet
jak w przypadku niemieckiego DAX spadek o 3,18%) i prawie trzykrotnie mniejsze przeceny indeksow
amerykanskich byty pochodng rosnacych ponownie obaw o skutki kryzysu zadtuzenia w strefie euro.
Rosngce prawdopodobienstwo wystgpienia Grecji z unii monetarnej potwierdzita agencja Moody's
Investors Service, ktéra obnizyta wczoraj perspektywe ratingu kredytowego Niemiec, Holandii i
Luksemburga do negatywnej. W ocenie agencji taki scenariusz moze bowiem spowodowaé potrzebe
wsparcia dla pozostatych krajéw Eurolandu, a w szczegdlnosci Hiszpanii i Wtoch. Doniesienia z
Hiszpanii potegujg dodatkowo pesymizm, gdyz opublikowane przez Bank Hiszpanii nieoficjalne
jeszcze dane o PKB wskazujg na kontynuacje w Il kwartale tego roku spadkéow PKB (0 0,4% k/k i 0 1%
r/r), a wprowadzony zakaz krétkiej sprzedazy na akcjach oraz indeksach na okres 3 miesiecy nie

wplywa pozytywnie na zachowanie inwestoréw.

Widoczne przez catg wczorajszg sesje proby odreagowania aprecjacji dolara z pigtku zakonczyty sie
jedynie na poziomie 1,2144. Biorgc pod uwage zaréwno dynamike tego ruchu jak i minimum z
ktérego zostat wyprowadzony trudno méwié o powazniejszych sygnatach technicznych mogacych
Swiadczy¢ za rozpoczeciem korekty. Z perspektywy porannego obrazu (wykres H1) wida¢, ze
najblizszy opdr zlokalizowany jest w poblizu 1,2140 — 1,2150. Zaréwno wczorajszy przebieg sesji
(kiedy to warunki techniczne do odreagowania wydawaty sie bardzo dobre), jak i poczatek dzisiejszej
wskazujg na spory problem z trwatym wyjsciem kursu powyzej tego miejsca charakterystycznego.
Innymi stowy jesli pierwsza czes$¢ dzisiejszego handlu nie przyniesie wyjscia notowan powyzej 1,2150

potwierdzony zostanie sygnat atakdw na dotychczasowe minima.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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