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Rynek polski

Pomimo negatywnych nastrojéw upowszechniajgcych sie na rynku, warszawski parkiet na
koniec wczorajszej sesji przynidst wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych (WIG zyskat 0,56%, a
WIG20 0,64%). Tymczasem ponad 42% spdtek notowanych przy Ksigzecej stracito na wartosci, a
obrét nie imponowat i uksztattowat sie we wtorek na poziomie 617 miliondw ztotych. Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju opublikowat raport, w ktérym podwyzszona zostata tegoroczna prognoza
wzrostu PKB Polski z 2,7% r/r do 2,9% r/r. Niestety jednocze$nie zredukowane zostaty szacunki dla
przysztego roku i dynamika wzrostu gospodarczego wedtug EBOIR w przypadku naszego kraju
wyniesie 2,4% r/r, a nie jak wczesniej podano 2,9% r/r. Raport zwraca uwage na odpornos¢ polskiej
gospodarki na zawirowania majace miejsce w krajach strefy euro, o czym Swiadczy wzrost PKB w
2011 roku (o 4,3% r/r). Na dzisiaj kalendarz wydarzern makroekonomicznych nie przewiduje istotnych

publikacji z Polski i dlatego wazna bedzie reakcja rynku na oczekiwane jutro dane GUS.

Kurs naszej waluty pozostaje stabilny w gérnym zakresie wczorajszych zmian. Uktad wskaznikow
sugeruje mozliwos¢ korekty w kierunku mocniejszej ztotéwki. RSl 1H znajduje sie w strefie
wykupienia. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 4,2060. Pokonanie tego poziomu bedacego
dolnym ograniczeniem szybkiego kanatu wzrostowego trwajgcego od 20 lipca mogtoby sugerowac
probe korekty w kierunku 4,1800. Gérne ograniczenie to 4,2200 po przebiciu ktérego mogtoby dojsé
do deprecjacji naszej waluty w kierunku 4,2520. Poziom ten jest szczytem z 6 lipca. Kurs USD/PLN
wcigz znajduje sie ponizej 3,5000. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji ztotego. RSI 1H
znajduje sie w strefie wykupienia. Najblizsze wsparcie to poziom 3,4850, bedace dolnym
ograniczeniem kanatu wzrostowego. Pokonanie tego poziomu moze sugerowac spadki w kierunku
3,4410. W przypadku wzrostéw na tej parze i pokonaniu 3,5000 istnieje prawdopodobienistwo dalszej
deprecjacji naszej waluty w kierunku 3,6000 (szczyt z poczatku czerwca). Ostatnio zachowanie tej

pary jest szczegdlnie silnie skorelowane z rynkiem EUR/USD.
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Rynek swiatowy

Zapoczatkowany jeszcze w pigtek trend wyprzedazy euro i akcji, byt rdwniez kontynuowany
podczas wczorajszej sesji, a tym samym przecena gtéwnych indeksow gietdowych objeta swym
zasiegiem nie tylko Europe, ale i rynek amerykanski. Caty czas bowiem doniesienia z Hiszpanii
(rentownos$¢ 10-letnich obligacji przekracza 7,5%) oraz Grecji (rosngce prawdopodobienstwo
wystgpienia tego kraju ze strefy euro) pogtebiajg pesymizm inwestorow. Ponadto agencja Moody's
Investors Service obnizyta wczoraj perspektywe ratingu Europejskiego Funduszu Stabilizacji
Finansowej do negatywnej, co jest nastepstwem poniedziatkowych zmian w ocenie wiarygodnosci
kredytowej kilku krajéw ze strefy euro. Dzisiaj uwaga rynku skierowana bedzie z pewnoscig na indeks
niemieckiego instytutu Ifo za lipiec, wstepny odczyt PKB Wielkiej Brytanii za Il kwartat i czerwcowg

sprzedaz nowych doméw w USA.

Kurs EUR/USD wecigz pozostaje w poblizu swoich miniméw. Uktad wskaZznikdw sugeruje probe
wygenerowania korekty, jednoczes$nie sygnalizujgc mozliwosé kontynuacji trendu. RSI 1H znajduje sie
w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie to 1,2040. Poziom ten to rejon dotkdw z 24 lipca. Pokonanie
ich mogtoby sugerowaé prdobe dalszego umacniania dolara. Najblizszy opdér to 1,2110, ktéry to
poziom jest gérnym ograniczeniem kanatu spadkowego trwajgcego od 19 lipca. Jego pokonanie
mogtoby doprowadzi¢ do préby odreagowania w kierunku 1,2250. Na pewno na rynek bedg miaty
wptyw informacje z Europy oraz zapowiedziane na dzisiaj publikacje makroekonomiczne. Gorsze
informacje z Australii mogg sugerowac brak popytu na surowce, co moze sie przetozyé na spadek ich

kurséw. Nastepstwem bytaby dalsza aprecjacja waluty amerykanskiej.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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