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Rynek polski

Utrzymujace sie od poczatku tygodnia stabilne zainteresowanie akcjami notowanym na
warszawskim parkiecie odzwierciedla obrét gietdowy, ktdry podczas kazdej z dotychczasowych sesji
utrzymywat sie w przedziale 617 — 661 milionéw ztotych. Niewielkie wzrosty WIG (+0,11%) i WIG20
(+0,2%) byty skorelowane z wydarzeniami w innych czesciach Europy, gdzie dominowat réwniez kolor
zielony. Zdaniem Marka Belki (prezesa NBP) umocnienie ztotego w dtuiszym okresie jest
nieuchronne, cho¢ trudno byé w obecnej sytuacji (w warunkach spowolnienia wzrostu
gospodarczego) bezwarunkowym optymistg. Jednoczesnie zaznaczyt, ze wskaznik roczny CPI zblizy sie
do gérnej granicy odchylen od celu na koniec tego roku i dopiero w przysztym nastgpi spadek jego
wartosci. Opublikowany juz dzisiaj rano przez BIEC Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury spadt w
czerwcu do poziomu 142,9 punktu ze 144 miesigc wczesniej. Tym samym wrécit do obserwowanej od
ponad roku tendencji spadkowej po majowej poprawie, ktérg nalezy traktowaé w kategoriach
krotkookresowej poprawy zwigzanej z Euro 2012. O godzinie 10:00 warto przyjrzec sie dzisiaj danym

GUS, ktére dotyczyé bedg m.in. stopy bezrobocia i sprzedazy detalicznej w Polsce.

Kurs EUR/PLN zblizyt sie do 4,1800. Na tym poziomie znajduje sie wsparcie lokalne z 18 maja.
Jednoczesnie jest to dolne ograniczenie kanatu wzrostowego. Ukfad wskaznikéw sugeruje mozliwos¢
deprecjacji ztotego. RSI 1H zblizyt sie do strefy wyprzedania. Najblizszy opdr to 4,2000. Pokonanie
tego poziomu mogtoby sugerowaé prébe ataku na szczyt zlokalizowany w poblizu 4,2200. Taki
scenariusz potwierdzatby formacje klina spadkowego tworzgcego sie od poczatku czerwca. USD/PLN
zblizyt sie do 3,4390. Poziom ten jest wsparciem znajdujgcym sie na linii faczacej szczyty z 6 i 13 lipca.
Uktad wskaznikéw sugeruje ostabienie ztotego. RSI 1H zbliza sie do strefy wyprzedania. Najblizszy

opor to 3,4473. Na tym poziomie znajduje sie gorne ograniczenie kanatu spadkowego trwajacego od

24 lipca.
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Rynek swiatowy

Niewielkie wzrosty gtéwnych indeksdw gietdowych w Europie i USA przeplataty sie z przeceng
innych, co potwierdza brak zdecydowania inwestoréw, co do dalszego kierunku zmian. Negatywne
nastroje caty czas cigzg rynkowi, pogtebieniu ktérych sprzyjaty wczoraj dane z Niemiec (najnizszy od
marca 2010 roku odczyt indeksu Ifo), Wielkiej Brytanii (PKB w Il kwartale wypadt gorzej od
oczekiwan), Hiszpanii (CDS piecioletnich obligacji skarbowych wzrosty do najwyiszego w historii
poziomu 642 punktéw) i USA (sprzedaz nowych doméw w czerwcu wyniosta tylko 350 tysiecy).
Jednak mimo tego EUR/USD rozpoczat oczekiwang korekte wzrostowg, ktéra jednak napotkata
trudnosci w rejonie 1,2150. Na dzisiaj kalendarz wydarzen makroekonomicznych przewiduje odczyt
zamoéwien na dobra trwatego uzytku oraz liczbe wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA, ktére

mogg podwyzszy¢ zmiennos¢ na rynku walutowym.

Kurs EUR/USD nie zdotat pokonaé¢ wczorajszych szczytow w poblizu 1,2160. RSl 1H znajduje sie w
strefie neutralnej. Na jego wykresie mozna zaobserwowac¢ pojawiajaca sie lokalng dywergencje w
relacji do kursu. Najblizsze wsparcie to 1,2115 bedace dotkiem z 25 lipca. Opér natomiast znajduje sie
na 1,2180. Jest to gérne ograniczenie gérnej linii trendu spadkowego trwajgcego od 29 czerwca. W
zwigzku z tym pokonanie tego poziomu mogtoby sugerowaé probe wygenerowania wiekszej korekty
w kierunku stabego dolara. Jak zwykle w czwartek poznamy informacje z rynku pracy oraz
zamowienia na dobra trwatego uzytku. Mozliwe, iz po tych informacjach zmiennos¢ na tej parze

wzrosnie.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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