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Rynek polski

Obroét czwartkowej sesji na GPW w Warszawie nie wykroczyt ponownie z zarysowanej w
pierwszej czesci tygodnia tendencji i uksztattowat sie na poziomie 647 milionéw ztotych. Pomimo
jednak powszechnego optymizmu, jaki rozlat sie po wczorajszym wystgpieniu prezesa Europejskiego
Banku Centralnego, gtowne indeksy rodzimego parkietu zanotowaty spadki (WIG -0,08%, a WIG20 -
0,19%). Ztoty zas w $lad za zmianami globalnymi umocnit sie znaczaco wzgledem innych walut, co w
przypadku pary USD/PLN oznaczato prawie 10-groszowg zmiane kursu. Co ciekawe postepujgce
zmiany odbywaty sie mimo czwartkowych niekorzystnych odczytéw makroekonomicznych z polskiej
gospodarki. Poza Wskaznikiem Wyprzedzajgcym Koniunktury poznalismy bowiem dane GUS na temat
czerwcowej stopy bezrobocia (spadek z 12,6% do 12,4%, cho¢ oczekiwania byly wieksze: 12,2%) i
sprzedazy detalicznej (w ujeciu rocznym wzrost 0 6,4%, po majowym wzroscie o 7,7%). Wida¢ jednak,

ze popyt na ztotego hamowany dotychczas przez EUR/USD zndw zyskuje na sile.

Lawinowe umocnienie ztotego wzgledem wszystkich walut widoczne w dniu wczorajszym nie zostato
wykorzystane do realizacji zyskow i zajmowania dtugich pozycji. Poczatek dzisiejszej sesji przynidst
kontynuacje tego ruchu, co na niektérych krosach z udziatem ztotego skutkowato naruszeniem
istotnych miejsc charakterystycznych. Na parze EUR/PLN rano doszto do wygenerowania minimum
na poziomie 4,1225!! Pokonanie zatem wsparcia zlokalizowanego w poblizu figury 4,1400
teoretycznie otwiera droge do spadkéw kursu nawet w strefe 4,0900 — 4,0800. Dopiero tam bowiem
jest kolejna bardzo wazna bariera techniczna. Ciekawy obraz rysuje sie tez na parze USD/PLN, gdzie
kurs bardzo szybko spadt do rejonu 3,3500!! Tutaj najblizsze wsparcie (wczesniej kilkakrotnie
skutecznie bronione) wykresli¢ mozna w strefie 3,3300 — 3,3200. Bioragc pod uwage zaréwno
dynamike wczorajszego ruchu jak tez i fakt pojawienia sie nowych miniméw w dniu dzisiejszym
scenariusz spadku w okolice tej bariery wydaje sie prawdopodobny. W perspektywie najblizszych dni

mozliwe jest, ze po raz kolejny to wtasnie okolice 3,3200 bedg wyznacznikiem lokalnego dotka.
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Rynek swiatowy

Wczorajsza deklaracja Mario Draghi (prezesa EBC) o zrobieniu wszystkiego, co jest niezbedne
do utrzymania euro wywotato euforie na rynku, ktéra przyczynita sie do prawie 200-punktowego
wzrostu cen na rynku EUR/USD i znaczacych zyskdw na gietdach. W wyniku poprawy nastrojéw
CAC40 urdést o ponad 4%, a DAX o 2,75%, co miato swoje przetozenie réwniez na ponad
jednoprocentowe zyski za Oceanem. Mario Draghi dodat jednoczesnie, ze rozwigzanie problemu
wysokich rentownosci obligacji rzagdowych miesci sie w mandacie EBC, co dato dodatkowy impuls
zmian i dzieki ogarniajgcemu rynek optymizmowi rentownosci 10-letnich obligacji hiszpanskich
spadty ponizej 7%. Dodatkowo przewodniczgcy Komisji Europejskiej Jose Manuel Barroso podczas
pobytu w Atenach stwierdzit, ze Grecja pozostanie w strefie euro, ale musi poprawié¢ stan finanséw
publicznych i gospodarki. Pomimo optymistycznej koncowki tygodnia nie mozna zapomina¢, ze
inwestorzy dosc szybko zapominajg o tego typu deklaracjach i pesymizm moze wréci¢ ze zdwojong

sitg.

Wczorajsze przebudowanie obrazu wskutek silnej fali wzrostéw z zasiegiem na 1,2328 nie zostato na
dzisiejszym otwarciu (rejon 1,2300) znaczgco zmodyfikowane. Kurs EUR/USD utrzymujac sie wysokich
poziomach nie pozwala wykluczy¢ kontynuacji wczorajszych zmian. Z technicznego punktu widzenia
(wykres H1) weszlisSmy w rejon pierwszych powazniejszych oporéw: 1,2330 — 1,2340. Biorac pod
uwage poranny obraz techniczny realne zatem wydaje sie naruszenie tej bariery w perspektywie
najblizszych godzin. O zdecydowanym i do tego trwatym ostabieniu dolara méwi¢ jednak bedzie

mozna dopiero po zamknieciu dzisiejsze] sesji powyzej 1,2340.
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