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Rynek polski

Wzrosty indeksow gietdowych podczas wczorajszej sesji mialy o prawie potowe nizszg
dynamike niz w pigtek, a tym samym WIG zyskat 0,83%, a WIG20 1,3%. Obroty jednak byty
tradycyjnie w poniedziatek nizsze niz zwykle i tym razem na warszawskim parkiecie uksztattowaty sie
na poziomie 574 miliondw ztotych. Nadal w kregu zainteresowania pozostaje KGHM, o czym swiadczy
wzrost cen akcji o 2,48% i obroty papierami tej spotki rzedu 200 milionéw ztotych. Poczatek
wtorkowego handlu zdominowany zostat przez niedZwiedzie i biorgc pod uwage, ze podobnie jak
wczoraj lista publikacji makroekonomicznych z polskiej gospodarki swieci pustkami, wiele bedzie

zaleze¢ od zachowania inwestoréw na rynku Swiatowym.

Wczorajsza nieudana prdba ostabienia ztotego i ataku na lokalne bariery techniczne zakonczyta sie
powrotem kursu do okolic wczorajszych dotkdw. Na rynku pary USD/PLN kurs cofnat sie do 3,3500 —
3,3450, co z technicznego punktu widzenia sygnalizuje mozliwo$¢ kolejnego testu silnej strefy
wsparcia: 3,3400 — 3,3200. Biorgc jednak pod uwage zarowno skale wyprzedania rynku na tej parze,
jak réwniez sytuacje techniczng (wykres H1) uzupetniong o zachowanie sie eurodolara przyjg¢ mozna,
Ze juz nawet naruszenie tej bariery wydaje sie mato prawdopodobne. Innymi stowy kierujac sie
wskazaniami technicznymi widaé, ze coraz wyrazniej rosnie prawdopodobieistwo powrotu do
wyzszych kurséw (stabszego ztotego). Najblizsza bariera to rejon 3,3850 — 3,3950. Ciekawy obraz
rysuje sie na parze EUR/PLN, gdzie od wczoraj trwajg proby naruszenia kluczowego wsparcia w strefie
4,1000 - 4,0800. Dzisiejszy dotek na poziomie 4,1060 w zestawieniu z widoczng wczoraj nieudang
probg ataku na lokalny opdr 4,1450 — 4,1550 wskazujg jako mozliwe dalsze stopniowe pogtebianie
minimdéw. Ruch w kierunku mocniejszego ztotego wydaje sie juz bardzo ograniczony, co wydaje sie

potwierdzaé, ze to rejon figury 4,1000 moze by¢ wyznacznikiem lokalnego dotka.
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Rynek swiatowy

Wczorajszy handel na europejskich parkietach charakteryzowat sie kontynuacjg wzrostéw
gtéwnych indekséw gietdowych (CAC40 +1,24%, DAX +1,27%), ktére jednak nie wptynety pozytywnie
na zachowanie inwestoréw za Oceanem. Amerykanskie gietdy zanotowaty bowiem w poniedziatek
niewielkg przecene indeksow (DJI -0,02% i S&P500 -0,05%), co jest caty czas zwigzane z obawami o
przysztos¢ strefy euro. Wydzwiek wczorajszego spotkania pomiedzy ministrem finanséw Niemiec
Wolfgangiem Schaeuble i sekretarzem skarbu USA Timothy Geithnerem moze jednak poprawic¢
nastroje inwestoréw. Uwazajg oni bowiem, ze reformy w krajach Eurolandu zmagajacych sie z
kryzysem powinny zakonczy¢ sie sukcesem i zapowiedzieli bliskg wspdtprace nad planem stabilizacji
gospodarczej na Swiecie. Tym samym optymizm ptyngcy od nich moze wptyngé na zachowanie
uczestnikéw rynku. Tym bardziej, ze wczorajsza aukcja dtugu we Wtoszech zakonczyta sie sukcesem i
10-obligacje o wartosci 2,49 miliarda EUR znalazty nabywcoéw przy rentownosci 5,96% (poprzednio
6,19%). Na dzisiaj przewidzianych jest kilka istotnych publikacji makroekonomicznych (w wiekszosci z
USA), ale rynek z pewnoscig bedzie czekat na wydarzenia, ktére rozpoczng sie juz jutro (m.in.

komunikaty bankdw centralnych).

Poczatek dzisiejszego handlu (rejon 1,2270) jest blizniaczo podobny do tego, co moina byto
zaobserwowaé wczoraj. Caty czas notowania eurodolara utrzymujg sie w relatywnie wysokiej strefie
ostatnich zmian, co nie pozwala wykluczyé pojawienia sie proby kolejnego ataku na ostatnie szczyty
(deprecjacji dolara wzgledem euro). Najblizsze miejsca charakterystyczne to: wsparcie w okolicy
wczorajszych dotkéw: 1,2230 — 1,2210 oraz opdr 1,2330 — 1,2340. Prawdopodobne jest, ze tak jak w
dniu wczorajszym dzisiaj notowania pozostang pomiedzy tymi wartosciami granicznymi. Sygnalna
negujgcg mozliwosé dalszej deprecjacji dolara wzgledem euro bytby dopiero spadek kursu ponizej

silnie wzrostowej Swiecy z czwartku ( 1,2115 - 1,2100).

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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