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Rynek polski

Niewielka przecena dotkneta wczoraj gtéwnych indekséw warszawskiego parkietu, a tym
samym WIG i WIG20 stracity ponad 0,2%. Obroty, jakie towarzyszyty tym zmianom uksztattowaty sie
na poziomie 725 milionéw ztotych. Widac jednak, ze inwestorzy z niecierpliwoscig czekajg na
zapowiedziane na dzisiaj wieczér i jutrzejsze popotudnie decyzje FOMC oraz EBC. Tym bardziej, ze
nadal kalendarz wydarzen makroekonomicznych jest pozbawiony istotnych pozycji. Ministerstwo
Finanséw opublikowato wczoraj jedynie dokument ,Informacja kwartalna o sytuacji
makroekonomicznej i stanie finanséw publicznych. Lipiec 2012”, w ktérym zwraca uwage na fakt, ze
w pierwszym kwartale tego roku polska gospodarka weszta prawdopodobnie na sciezke stabszego
wzrostu. Swiadczy o tym m.in. niska dynamika konsumpcji indywidualnej, a takze ustug rynkowych,
co jest pochodng sytuacji na rynku pracy oraz stabego wzrostu realnych dochodéw gospodarstw
domowych. Resort prognozuje, ze taka sytuacja moze sie utrzymacé przez najblizsze kilka kwartatéw.
Stabszag koniunkture potwierdzit dzisiaj dodatkowo PMI Polskiego Sektora Przemystowego, ktory w
lipcu co prawda wzrést z 48 punktdw do poziomu 49,7 punktu, ale nadal znajduje sie ponizej bariery

50 punktéw.

Widoczne od kilku dni wyczekiwanie na rynkach sprzyja polskiej walucie. Na rynku pary EUR/PLN
notowania utrzymujg sie w zakresie ostatnich dotkdéw: 4,1100 — 4,1000. Utrzymywanie sie kursu
ponizej pierwszej linii oporu 4,1400 — 4,1500 teoretycznie nie pozwala wykluczy¢ préby dalszej
systematycznej aprecjacji ztotego wzgledem euro. Z drugiej jednak strony warto zwrdci¢ uwage na
ewidentny problem z pokonaniem (spadkiem ponizej) jak sie wydaje kluczowej obecnie bariery —
wsparcia: 4,1000 — 4,0800. Nieudane proby sforsowania tego miejsca charakterystycznego w
zestawieniu z porannym (analogicznym jak wczoraj) wzrostem swiadczy¢é mogg o bliskiej korekcie. Na
rynku pary USD/PLN poczatek dzisiejszej sesji przynosi kolejng na przestrzeni ostatnich dni skuteczng
obrone silnej strefy wsparcia: 3,3400 — 3,3200. Biorgc pod uwage uwarunkowania techniczne moéwic
mozna zatem o rosngcym prawdopodobienstwie powrotu do wyzszych kurséw — stabszego ztotego.

Sygnalng potwierdzajgcg taki scenariusz bytoby pokonanie pierwszego oporu w poblizu figury 3,3900.
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Rynek swiatowy

Spadki wartosci indeksdw gietdowych tym razem dotknety solidarnie zaréwno Europe, jak i
USA. Wartos¢ przeceny byta jednak dos¢ zréznicowana, o czym Swiadczy francuski CAC40 (-0,87%),
niemiecki DAX (-0,03%) oraz amerykanski S&P500 (-0,43%). Wida¢ bowiem wyczekiwanie, jakie
ogarnefo rynek przed komunikatami najwazniejszych obecnie bankdw centralnych $wiata. Dzisiaj
wieczorem swojg decyzje w sprawie stop procentowych oraz uzasadnienie przedstawi FED, a jutro
popotudniu Europejski Bank Centralny. Co ciekawe inwestorzy nie spodziewajg sie zmiany kosztu
pienigdza, ale raczej nastawiajg sie na zapowiedz luzowania polityki pienieznej poprzez inne metody
(np. QE3 lub aktywny skup obligacji przez EBC). Jesli do tego dotozymy inne odczyty makro (indeksy
aktywnosci gospodarczej dla przemystu i raporty z amerykanskiego rynku pracy) to druga potowa

tygodnia zapowiada sie ciekawie.

Patrzac na to jak zmienia sie sytuacja na rynku EUR/USD na przestrzeni ostatnich kilku dni ewidentnie
widaé, ze weszliSmy w faze wyczekiwania na komunikaty z bankéw centralnych (Sroda i czwartek).
Analizujgc obraz techniczny (wykres H1) trudno w zwigzku z tym mowi¢ o jakichkolwiek
modyfikacjach sytuacji z poniedziatku, czy wtorku. Caty czas bardzo konsekwentnie poruszamy sie w
relatywnie wysokiej strefie ostatnich zmian (rejon figury 1,2300), co nie pozwala wykluczyc
pojawienia sie proby kolejnego ataku na ostatnie szczyty (1,2380 — 1,2390). Najblizsze miejsca
charakterystyczne to: wsparcie w okolicy wczorajszych dotkéw: 1,2230 — 1,2210 oraz op6r 1,2330 —
1,2340. Prawdopodobne jest, ze tak jak w dniu wczorajszym dzisiaj notowania pozostang pomiedzy
tymi warto$ciami granicznymi. Sygnalng negujacg mozliwos¢ dalszej deprecjacji dolara wzgledem

euro bytby dopiero spadek kursu ponizej silnie wzrostowej $wiecy z czwartku ( 1,2115 — 1,2100).

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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