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Rynek polski

Oczekiwanie inwestorow na wczorajszg konferencje prasowg Mario Draghi zostata
nagrodzona i charakterystyczny ostatnio trend boczny zostat zanegowany. Indeksy warszawskiego
parkietu w godzinach popotudniowych zanurkowaty bowiem w slad za indeksami europejskimi, ktére
odzwierciedlity rozczarowanie rynku. Ponad 46% spdtek notowanych przy Ksigzecej stracito na
wartosci, a spadek WIGu wynidst 0,69%, co jednak poparte zostato obrotem na poziomie ,jedynie”
578 milionéw ztotych. Ruchy na rynku par ztotowych widoczne byly przede wszystkim w przypadku
USD/PLN, gdyz silna korelacja z notowaniami EUR/USD wywotata ponad o$miogroszowg amplitude
zmian. Jedyng istotng informacjg z polskiej gospodarki, ktéra ujrzata swiatto dzienne podczas
czwartkowej sesji byta publikacja Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych na temat rynku pracy.
Czerwcowy Wskaznik Rynku Pracy nieznacznie spadt wobec maja i wynidst 85,6 punktu, a
oczekiwania ekspertéw BIEC zaktadajg, ze w najblizszych miesigcach nie powinno doj$¢ do znaczacych

zmian wielkosci bezrobocia.

Kurs EUR/PLN zblizyt sie do poziomu 4,1100. Obecnie uktad wskaznikow sugeruje mozliwosé
aprecjacji naszej waluty. RSl 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie dla tej pary to
wczorajsze minima w poblizu 4,0980. Przetamanie tego poziomu mogtoby sugerowac dalszg
aprecjacje naszej waluty w kierunku 4,0800. Najblizszy opdr to 4,1200, ktéry to poziom jest lokalnym
szczytem z poczatku sierpnia. Kurs USD/PLN nieznacznie spadt. Uktad wskaznikéw sugeruje
mozliwos¢ aprecjacji naszej waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie dla
tej pary to 3,3530. Poziom ten jest gérnym ograniczeniem kilkudniowej konsolidacji z przetomu lipca i
sierpnia. Opdr natomiast to wczorajsze szczyty w poblizu 3,4000. Pokonanie ich mogtoby sugerowac

probe wygenerowania dalszej deprecjacji w kierunku 3,4400.
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Rynek swiatowy

Rozczarowanie ptyngce z ostatnich komunikatéw FOMC i EBC wptynety na notowania
gtéwnych indekséw gietdowych w Europie i USA (DAX stracit ponad 2%, a S&P500 prawie 0,7%). Po
srodowej publikacji FED, ktéra odtozyta w czasie dalsze dziatania w kwestii pobudzenia amerykanskiej
gospodarki, wczoraj prezes Europejskiego Banku Centralnego (Mario Draghi) podczas konferencji
prasowe] nie przedstawit konkretnego planu dziatania w celu uratowania strefy euro w obecnej
postaci. Zapowiedziano jedynie opracowanie w ciggu najblizszych kilku tygodni mechanizmu
pozwalajgcego na ,niestandardowe dziatania polityki monetarnej”. Mario Draghi zwrécit co prawda
uwage na fakt, ze cze$é krajéw strefy euro ptaci zbyt duzg premie za ryzyko, ale nie doszto do
deklaracji wykupu wtoskich i hiszpanskich obligacji, co mogtoby obnizy¢ rentownosci tych papierow.
Brak konkretow ostabit euro i kurs pary EUR/USD wycofat sie od szczytu o prawie 250 punktow.
Dzisiaj warto przede wszystkim skupic sie na lipcowym raporcie z amerykanskiego rynku pracy, ktory

”

moze postawié¢ kropke nad ,i” na koniec tego tygodnia, co da kontynuacje aprecjacji waluty

amerykanskiej.

Notowania EUR/USD podczas sesji nocnej zblizyty sie do 1,2200. Uktad wskaznikéw sugeruje
mozliwosé dalszej deprecjacji dolara, jednak w ograniczonym zakresie. RSl 1H zbliza sie do strefy
neutralnej. Najblizszy opér dla tej pary zlokalizowany jest w poblizu 1,2220, ktéry to poziom jest
lokalnym dotkiem z poczatku sierpnia. Dopiero pokonanie poziomu 1,2275 mogtoby sugerowaé prébe
ostabienia dolara. Wsparcie znajduje sie w poblizu 1,2120, ktére jest poziomem konsolidacji z 23/24
lipca. Pokonanie tej granicy mogtoby spowodowaé aprecjacje waluty amerykanskiej w kierunku
1,2060. Biorgc pod uwage wspomniane czynniki oraz wczorajsze wypowiedzi prezesa EBC mozna

oczekiwac w pierwszej czesci dnia prébe ostabienia dolara ze zmiang kierunku w drugiej potowie.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



